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Wie alles begann

Wir über uns

Investment-Club

R 3000 
1999:

Aus dem Investment-
Club R 3000 entsteht 
die Shareholder Value
Management AG

Inspirationsquelle damals 
wie heute: der Ratgeber von 
Jürgen Eick von 1971

37,56

In diesem Jahr feiert der 
Aktienclub R 3000 sein 
vierzigjähriges Bestehen

40
JA H R E

R 3000 
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Modern Value1
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Value-Investing Köpfe

Modern Value

Benjamin Graham

Charles Munger

Warren Buffett

Philip Fisher
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Philosophie

Modern Value

▪ Aktien sind langfristig die beste Anlagekategorie 

▪ Value-Nebenwerte sind historisch die beste Aktienkategorie

▪ Value-Investing zur Vermeidung des „permanenten Kapitalverlustes“

▪ Langfristige Überrenditen durch zwei Alphaquellen: 

1. Stringentes Value-Investing

▪ „Sicherheitsmarge“

▪ „Eigentümergeführte Unternehmen“

▪ „Wirtschaftlicher Burggraben“

2. Verhaltensökonomik zur Steuerung der Aktienquote

▪ „Mr. Market“
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Quelle: morningstar.de/de/news/203261/covid-19-richtet-verw%c3%bcstungen-bei-small-cap-value-aktien-an.aspx, eigene Darstellung Stand: 30.05.2020

Potenzial für zyklische Small Cap Value Aktien

Modern Value
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Wide Moat Value

▪ Hohes KGV (z.B. 25), PBV 
(z.B. 8), ROCE (z.B. 25%)

▪ Hohe Preissetzungsmacht
▪ Hohes Umsatz-

Wachstum essentiell (z.B. 
10%)

Narrow Moat Value

▪ Erhöhtes KGV (z.B. 18), 
PBV (z.B. 4), ROCE (z.B. 
25%)

▪ Geringe Preissetzungs-
macht

▪ Erhöhtes Umsatz-
Wachstum notwendig
(z.B. 5%)

Graham Value

▪ Niedriges KGV (z.B. 12), 
PBV (z.B. 1), ROCE (z.B. 
15%)

▪ Hoher Substanzwert
▪ Hohe Dividendenrendite
▪ Keine Preissetzungsmacht
▪ Kaum Umsatz-Wachstum

Was ist Value-Investing? 
Wirtschaftlicher Burggraben & Sicherheitsmarge

Modern Value

Geforderte 
Sicherheitsmarge 
zum Fair Value

-10%

-20%

-30%

-40%

-50%

KGV

25x

20x

15x

10x

5x

Modern Value
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Quelle: Axxion S.A., eigene Darstellung Stand: 29.05.2020

Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen
Value-Allokation des Aktienportfolios

Modern Value

–––

Graham Value

Januar – Mai 2020

–––

Narrow Moat
Value

–––

Wide Moat
Value

25,96%

0,29%

43,89%

–––

Sonstige 29,86%
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Graham Value

26% 30% 44%

Wide Moat ValueNarrow Moat Value

Was ist Value-Investing? 
Wirtschaftlicher Burggraben & Sicherheitsmarge

Modern Value

Geforderte 
Sicherheitsmarge 
zum Fair Value

-10%

-20%

-30%

-40%

-50%

KGV

25x

20x

15x

10x

5x

Gewichtung* 
Frankfurter 

Aktienfonds für 
Stiftungen

Quelle: Axxion S.A., eigene Darstellung, *bezogen auf den Aktienteil; Stand: 29.05.2020

Modern Value



Shareholder Value Management AG  I Mit "Modern Value" in Qualitätsaktien investieren Juni 202010

-40%

-35%

-30%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

12/19 01/20 02/20 03/20 04/20

Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen
Performance nach Value-Styles

Modern Value

Quelle: Axxion S.A., eigene Darstellung Stand: 29.05.2020

–––

Frankfurter 
Aktienfonds für 

Stiftungen

–––

Graham Value

- - - -

Narrow Moat
Value

–––

Wide Moat
Value

-22,52%

-14,33%

9,32%

-11,05%
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Dr. Günter Blaschke, 
Aufsichtsratsvorsitzender

Dr. Ralf Koeppe, 
CTO/Mitglied des Vorstands

Quelle: Bloomberg, Stand: 07.05.2020

Investmentbeispiel: 
WashTec AG (Narrow Moat Value)

Modern Value

Basics: 

Börsenwert:  504 Mio. EUR 
P/B:  5,8x
P/E:  22,6x
Return on Equity: 23,9%
Dividendenrendite: 4,6%

Business Owner:

Viele langfristig engagierte 
Value Investoren. Außer-
gewöhnlich aktiver Aufsichts-
rat. Sehr gutes Management & 
sehr gute Anreizstruktur.

Economic Moat:

Hohe Eintrittshürden für 
Wettbewerb durch etabliertes 
Servicenetzwerk. 
Angebotsoligopol & einige 
Wettbewerber sind angeschlagen 
oder insolvent.

Geschäftsmodell: 
Weltmarktführer für Autowasch-
technik, Autowaschanlagen, 
Waschstraßen, SB-Waschanlagen, 
hohe wiederkehrende Umsätze aus 
Service & Wartung sowie 
zunehmend aus Waschchemie.
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Wertentwicklung seit 2009  I WashTec AG (Erstkauf in 2010)

Investmentbeispiel: 
WashTec AG (Narrow Moat Value)

Modern Value

–––

WashTec
Kurs mit 

Dividende

–––

WashTec Kurs 
ohne 

Dividende

519,4%

796,4%

Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung, Stand: 07.05.2020



Shareholder Value Management AG  I Mit "Modern Value" in Qualitätsaktien investieren Juni 202013

David G. Stevens, CEO

Quelle: Bloomberg, Stand: 16.06.2020

Investmentbeispiel: 
Admiral Group PLC (Narrow Moat Value)

Modern Value

Basics: 

Börsenwert:  6.636 Mio. GBP 
P/B:  7,3x
P/E:  15,2x
Return on Equity: 52%
Dividendenrendite: 5,0%

Business Owner:
Gründer Henry Engelhardt hält 
weiterhin 11% der Aktien und ist 
nach seinem Rücktritt als CEO der 
Gruppe seit 2017 wieder als Chef 
der US Einheit tätig. Ca. 70 % aller 
Mitarbeiter sind Aktionäre.

Economic Moat:

Kostenführerschaft in der 
Kfz-Versicherung.

Geschäftsmodell: 
Die Admiral Group ist ein britischer 
Direktversicherer. Das Unternehmen 
betreibt als Hauptgeschäftsfeld die Kfz-
Versicherung für Privatkunden und ist der 
drittgrößte Kfz-Versicherer Großbritanniens. 
Neue Geschäftsfelder sind Wohngebäude-
und Hausratversicherungen sowie 
Konsumentendarlehen.
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Wertentwicklung seit 2005  I Admiral Group PLC (Erstkauf in 2019)

Investmentbeispiel: 
Admiral Group PLC (Narrow Moat Value)

Modern Value

–––

Admiral Group 
Kurs mit 

Dividende

–––

Admiral Group 
Kurs ohne 
Dividende

561,1%

1.502,7%

Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung, Stand: 16.06.2020
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Quelle: Bloomberg, Stand: 16.06.2020

Investmentbeispiel: 
secunet Security Networks AG (Wide Moat Value) 

Modern Value

Economic Moat:
Hohe Eintrittsbarrieren durch 
Sicherheitszertifizierungen und Ver-
schlüsselungssoftware die am Markt 
zum Teil einmalig sind und 
hauptsächlich in hochrangingen 
Regierungsbehörden und 
Institutionen eingesetzt werden.

Business Owner:
Giesecke & Devrient GmbH, München 
(Familie Mitschke-Collande) 79%

Geschäftsmodell: 
Soft & Hardware-Lösungen für die 
sichere Netzwerk Kommunikation 
(SINA)

Cyber-Security und 
Digitalisierungsgewinner

Axel Deininger
CEO

Basics:
Börsenwert:  1.200 Mio. €
P/B: 14,5x
P/E: 36x
Return on Equity (RoE): 30,4%
Dividendenrendite:  0,9%
Umsatzwachstum CAGR: 23% (5J)
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Wertentwicklung seit 2005  I secunet Security Networks AG

Investmentbeispiel: 
secunet Security Networks AG (Wide Moat Value) 

Modern Value

–––

secunet
Kurs mit 

Dividende

–––

secunet 
Kurs ohne 
Dividende

3.719,0%

4.014,4%

Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung, Stand: 16.06.2020
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Quelle: Bloomberg, Stand: 16.06.2020

Investmentbeispiel: 
Alibaba Group (Wide Moat Value) 

Modern Value

Basics: 
Börsenwert:  599 Mrd. $ 
P/B:  5,6x
P/E:  28x
Return on Equity: 23,9%
Dividendenrendite: -
Umsatzwachstum CAGR: 46% (5J)

Business Owner:
Der Mitgründer, ehemalige 
Geschäftsführer und Vorsitzende 
des Aufsichtsrat, Jack Ma, besitzt 
als größter Einzelaktionär ca. 12%.

Economic Moat:
Netzwerk Effekte bei Taobao und 
Tmall. Käufer suchen das größte 
Sortiment und Produkthersteller 
suchen die größten Käufermengen

Geschäftsmodell: 
E-Commerce (Taobao/Tmall), Cloud 
(AliCloud), Payment Geschäft 
(Alipay)

Jack Ma
Gründer
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Investmentbeispiel: 
Alibaba Group (Wide Moat Value) 

Modern Value

–––

Alibaba Group 
Kurs

142,8%

Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung, Stand: 24.06.2020

Wertentwicklung seit 2014  I Alibaba Group (Erstkauf zum IPO)
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Quelle: Bloomberg, Stand: 17.06.2020

Investmentbeispiel: 
Alphabet Inc. (Wide Moat Value)

Modern Value

Basics: 

Börsenwert:  986 Mrd. $ 
P/B:  4,9x
P/E:  29,7x
Return on Equity: 18%
Umsatzwachstum CAGR: 20% (5J)

Business Owner:
Gründer: Larry Page & Sergey Brin
halten zusammen 11,9% der 
Aktien, die ihnen jedoch eine 
Stimmrechtsmehrheit von 52% 
sichern.

Economic Moat:
Überlegene Suchmaschinen-
Technologie, hohe 
Wechselhemmnisse (wer einmal 
Google benutzt hat, verwendet es 
höchstwahrscheinlich immer 
wieder), Economies of Scale.

Geschäftsmodell: 
Alphabet betreibt die weltweit 
führende Web-Suchmaschine 
Google und wichtige Online-
Plattformen wie YouTube.

Sergey Brin & Larry Page
Gründer
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Investmentbeispiel: 
Alphabet Inc. (Wide Moat Value)

Modern Value

–––

Alphabet Inc. 
Kurs

1.399,1%

Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung, Stand: 17.06.2020

Wertentwicklung seit 2005  I Alphabet Inc. (Erstkauf in 2015)
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Aktienkurs
02.01.2015 - 31.03.2020

In Millions of EUR/USD except Per 
Share

FY 2015 FY 2016 FY 2017 FY 2018 FY 2019 Last 12M FY 2015 FY 2016 FY 2017 FY 2018 FY 2019 Last 12M

Revenue 1.299,9 1.337,2 1.386,0 1.428,0 1.520,7 1.504,2 74.989,0 90.272,0 110.855,0 136.819,0 161.857,0 166.677,0

+ Sales & Services Revenue 1.299,9 1.337,2 1.386,0 1.428,0 1.520,7 1.504,2 67.390,0 79.383,0 95.375,0 116.461,0 134.811,0 138.214,0

+ Other Revenue 7.599,0 10.889,0 15.480,0 20.358,0 27.046,0 28.463,0

- Cost of Revenue 28.164,0 35.138,0 45.583,0 59.549,0 71.896,0 74.866,0

+ Cost of Goods & Services 28.164,0 35.138,0 45.583,0 59.549,0 71.896,0 74.866,0

Gross Profit — — — — — 46.825,0 55.134,0 65.272,0 77.270,0 89.961,0 91.811,0

+ Other Operating Income 13,7 12,7 13,4 19,3 19,0 19,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

- Operating Expenses 1.073,7 1.109,6 1.144,8 1.200,4 1.286,3 1.338,2 27.465,0 31.418,0 36.390,0 43.472,0 53.707,0 55.528,0

Operating Income (Loss) 240,0 240,3 254,6 247,0 253,5 185,4 19.360,0 23.716,0 28.882,0 33.798,0 36.254,0 36.283,0

Pretax Income (Loss), Adjusted 239,7 241,7 248,9 247,9 253,1 184,4 20.032,0 24.425,0 30.122,0 34.657,0 38.460,0 38.500,0

Pretax Income (Loss), GAAP 240,1 241,5 248,6 250,9 253,8 204,3 19.651,0 24.150,0 27.193,0 34.913,0 39.625,0 39.236,0

Income (Loss) from Cont Ops 170,5 171,2 172,9 173,6 177,3 142,5 16.348,0 19.478,0 12.662,0 30.736,0 34.343,0 34.522,0

Income (Loss) Incl. MI 170,5 171,2 172,9 173,6 177,3 142,5 16.348,0 19.478,0 12.662,0 30.736,0 34.343,0 34.522,0

Net Income, GAAP 165,5 166,3 167,6 168,9 172,2 138,5 16.348,0 19.478,0 12.662,0 30.736,0 34.343,0 34.522,0

Net Income Avail to Common, GAAP 165,5 166,3 167,6 168,9 172,2 138,5 15.826,0 19.478,0 12.662,0 30.736,0 34.343,0 34.522,0

Fielmann vs. Alphabet

Modern Value

Einnahmen
(4/5 Jahren)

von € 1,3 Mrd. 
auf € 1,5 Mrd. 
(1,2x)

Nettogewinn
(4/5 Jahren)

von € 166 Mio.
auf € 139 Mio. 
(0,8x)

Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung, Stand: 31.03.2020

Fielmann (Narrow Moat Value) Alphabet (Wide Moat Value)

Einnahmen
(5/5 Jahren)

Von $ 75,0 Mrd. 
auf $ 166,7 Mrd. 
(2,2x)

Nettogewinn
(4/5 Jahren)

von $ 15,8 Mrd.
auf $ 34,5 Mrd. 
(2,2x)

von 55,96 € auf 53,15 € (-5%) von 529,55 $ auf 1.161,95 $ (119%)
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Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen2
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Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen T

50% Aktien Global & 50% Anleihen Global

X-DAX

Quelle: Bloomberg, Cleversoft, eigene Darstellung, Stand: 29.05.2020, Auflage des Fonds: 15.01.2008

Risiko- und Performance-Profil

Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen

1 Monat YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage s. Auflage p.a.

Performance +2,74% -14,23% -5,81% -17,70% -0,31% +107,35% +129,70% +6,95%

Volatilität +14,12% +9,97% +9,93% +9,55% +11,47%

Sharpe Ratio -0,39 -0,60 0,03 +0,78 +0,56

129,70%

66,07%

47,49%
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Historische Durchschnittsaktienquote (Netto) ca. 70%

Aktienquote (Netto)

Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen

Quelle: Axxion S.A., eigene Darstellung, Stand: 29.05.2020

Die aktuelle Netto-Aktienquote liegt bei ca. 70% (Stand: 23.06.2020)
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Zusammenfassung

Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen

Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen

1. Bewährte Anlagestrategie 
nach den vier Prinzipien des Value-Investing

2. Langjährige Expertise 
des Fondsmanagements

3. Mit gutem ESGewissen
zur nachhaltigen Rendite
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Frankfurter – Value 
Focus Fund R

A1CXU7

Small-Cap
Value-Aktienfonds

43 Mio.

5 von 7

10-20

-6,59%

+6,83%

+23,20%

Frankfurter
Stiftungsfonds R

A2DTMN

Multi Asset
Defensiv

26 Mio.

3 von 7

20-40

-5,46%

-6,20%

+7,87%

PRIMA –
Globale Werte A

A0D9KC

Value-Aktienfonds mit 
Fokus auf Qualität

33 Mio.

5 von 7

30-40

0,56%

+11,15%

+12,10%

Frankfurter Aktienfonds 
für Stiftungen T

A0M8HD

Vermögensverwaltender
Value-Aktienfonds

1,27 Mrd.

4 von 7

50-70

-14,23%

-5,81%

+14,12%

Quelle: Axxion S.A., Stand: 29.05.2020

Aktive Aktienmandate 
im Detail

Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen

Fondsname

WKN

Kategorie

Volumen 
in EUR

Risiko-
kategorie

Anzahl 
Titel

YTD
Performance

1 Jahr
Performance

1 Jahr
Volatilität
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Ausblick / Fazit3
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SVM „Mr. Market“ – Cockpit
Systeme zur Entscheidungsunterstützung (DSS) – S&P 500

Ausblick / Fazit

17

US-Kapitulations-DSS US-Trendfolge-DSS US-Sentiment-DSS

US-Fundamental-DSS US-Intermarket-DSS

75 60

0 83

Stand: 17.06.2020 www.shareholdervalue.de/mm



Shareholder Value Management AG  I Mit "Modern Value" in Qualitätsaktien investieren Juni 202029

Nach dem Lockdown auf dem Weg 
zur 80%+ Ökonomie?

Ausblick / Fazit

80%

Quelle: private-banking-magazin.de/uploads/images/teaser/big/1584448448-Corona_Blog_pbm.jpg
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Die Pandemie trifft die US Staatsschulden in einer Zeit, in der die Nettoneuverschuldung 
bereits die höchste außerhalb von Kriegszeiten war.

Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung, Stand: 04.06.2020

US Staatsschulden im Verhältnis zum Bruttoinlandsprodukt seit 2016

Staatsschulden steigen in atemberaubendem Tempo
Dadurch fängt die Fiskalpolitik extrem viel auf!

Ausblick / Fazit

–––

US Staats-
schulden / 

Bruttoinlands-
produkt

92,73
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Quelle: wellenreiter-invest.de, eigene Darstellung Stand: 15.05.2020
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Bilanzsummenausweitung der EZB und Fed 
(wöchentlich in Mrd. Euro/Dollar)

Ausblick / Fazit

–––

FED 2.776 
Mrd. Dollar 

(06.03. –
15.05.20)

–––

EZB 759 
Mrd. Euro 

(06.03. –
15.05.20)
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Marktbreite: kurzfristig sichtbar schwach

Ausblick / Fazit

Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung Stand: 23.06.2020

–––

S&P 500 Anteil 
der Index-

mitglieder über 
200 Tage 

gleitender 
Durchschnitt 

(in %)

–––

S&P 500
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Angst vor der 2ten Welle:
US-Bürger werden wieder vorsichtiger

Ausblick / Fazit

Quelle: The Daily Shot Stand: 06.2020

–––

Open Table 
Restaurant-

reservierungen 
in Houston
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US-Staaten die frühzeitig wiedereröffnet wurden, 
verzeichnen einen Anstieg der Fälle

Ausblick / Fazit

Quelle: Macrobond, SEB Strategy Research Stand: 21.06.2020

–––

Utah

–––

Arizona

–––

Arkansas

–––

South Carolina

–––

North Carolina

–––

Florida

–––

Texas
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Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung Stand: 24.06.2020

US Häusermarkt: 
Transaktionen schon gebauter Häuser

Ausblick / Fazit

-26,60

–––

US Hausverkäufe 
(existierende, YoY)
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Positionierung der Aktien Fondsmanager:
Keine Übergewichtung erkennbar

Ausblick / Fazit

Quelle: BofA Global Fund Manager Survey Stand: 16.06.2020

–––

Netto Über-
gewichtung 

globaler Aktien 
in % (linke 

Skala)

–––

Globale Aktien 
vs. 60-30-10 

Portfolio 
(rechte Skala)
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Wenig Privatanleger Bullen: 
strukturell bullish Aktien!

Ausblick / Fazit

Quelle: AAII, eigene Darstellung Stand: 23.06.2020

–––

AAII Investor 
Sentiment –

bullischer Preis 

–––

AAII Bulls 
8W MA

–––

S&P 500
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Spitzen bei der M2 Geldmenge führten immer zu Bullenmärkten.

Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung, Stand: 24.06.2020

S&P 500 mit US M2 Geldmenge seit 1995

Neuer Bullenmarkt?!

Ausblick / Fazit

–––

S&P 500 
(rechte Skala)

3.131,29

23,1

–––

US M2 
Geldmenge in % 
(YoY, linke Skala)
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Die Kluft zwischen Value und Growth führt zu 
hohem Aufholpotential für Value!

Ausblick / Fazit

–––

MSCI World 
Value

–––

MSCI World

–––

MSCI World 
Growth

Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung, Stand: 04.06.2020
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Zusammenfassung: nur Lockdown-Lockerungs-Rally 
oder neuer Bullenmarkt?

Ausblick / Fazit

▪ Eine V-förmige Erholung der Ökonomie ist kurzfristg aufgrund der Vielzahl der 
Problemfelder unwahrscheinlich, bis zur Herdenimmunität oder Impfstoff 
Verfügbarkeit ist die neue Normalität die 80%+ Wirtschaft. Und ab 2021 wird das V 
sehr wahrscheinlich!

▪ Sentiment weiterhin teilweise negativ, kurzfristig gibt die sehr gedrückte Anzahl AAII 
Bullen ein contrarian BUY Signal, hohe put call ratio zeigt aber schon Euphorie an

▪ Weiterhin sehr hohe Liquidität durch Notenbanken (FED mit 750 Mrd Corp
Bondprogramm), Negativzinsen in den USA denkbar, EZB wird noch viel mehr tun. Fiskal 
push: USA: weitere USD 3 Bio., Europa: Merkel/Macron +500 Mrd. EUR

▪ Positionierung der Privatanleger und Cash Level der Fonds stark unterstützend, 
(Value-) Aktien + ETF‘s wurden zu viel verkauft

▪ Verbesserung der (sehr negativen) Konjunkturerwartungen

▪ Sehr gute Nachrichten über mögliche COVID19 Impfstoffe wie z.B. Biontech, Curevac, 
Moderna‘s mRNA-basierte Impfungen, Novavax mit der Nanopartikel Technologie, die 
neutralisierende Antikörper bilden könnten etc.
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Ihre Ansprechpartner

Philipp Prömm

Vorstand, Head of Sales
Tel.: +49 (0) 69 66 98 30 18
pp@shareholdervalue.de

Endrit Çela

Relationship Manager
Tel.: +49 (0) 69 66 98 30 257
ec@shareholdervalue.de

Shareholder Value Management AG  

Neue Mainzer Straße 1
D-60311 Frankfurt am Main
Tel.: +49 (0) 69 66 98 30 0
E-Mail: info@shareholdervalue.de

Micha Siegle

Client Support Manager
Tel.: +49 (0) 69 66 98 30 259
ms@shareholdervalue.de

Clara Menzel

Relationship Manager
Tel.: +49 (0) 69 66 98 30 252
cm@shareholdervalue.de

www.shareholdervalue.de
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Mehr News zu unseren Fonds finden Sie online:

www.facebook.com/ShareholderValueManagementAG

www.wallstreet-online.de/nachrichten/autor/frank-fischer

www.instagram.com/SVM_AG

www.xing.com/companies/shareholdervaluemanagementag

www.twitter.com/SVM_AG

YouTube Kanal: Shareholder Value TV

www.shareholdervalue.de

www.linkedin.com/company/shareholder-value-management-ag

#Fondsgipfel
Anmeldung unter www.fondsgipfel.de

http://www.facebook.com/ShareholderValueManagementAG
http://www.wallstreet-online.de/nachrichten/autor/frank-fischer
http://www.twitter.com/ValueInvestoren
http://www.instagram.com/ShareholderValueManagement
http://www.xing.com/companies/shareholdervaluemanagementag
http://www.youtube.com/channel/UCuQD8EKeXBX1S9GEJbnEtTA
http://www.shareholdervalue.de/
http://www.linkedin.com/company/shareholder-value-management-ag
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Rechtliche Hinweise

Dieses Werk ist urheberrechtlich geschützt. Alle Rechte vorbehalten. Die in dieser Präsentation zusammengestellten Informationen sind ausschließlich für den

Empfänger bestimmt. Die Präsentation darf ohne die ausdrückliche, schriftliche Erlaubnis nicht vervielfältigt oder verbreitet werden. Unter dieses Verbot fällt

insbesondere auch die gewerbliche Vervielfältigung per Kopie, die Aufnahme in elektronische Datenbanken, Online-Dienste und Internet, sowie die Vervielfältigung auf

CD-Rom. Die Shareholder Value Management AG agiert unter dem Haftungsdach der NFS Netfonds Financial Service GmbH, Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg.

Das Domizil des Fonds ist Deutschland. In der Schweiz ist der Vertreter ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zürich, und die Zahlstelle ist InCore

Bank AG, Stauffacherstrasse 41, CH-8036 Zürich. Der Prospekt mit den Anlagebedingungen, die wesentlichen Informationen für die Anlegerinnen und Anleger sowie die

Jahres- und Halbjahresberichte können kostenlos beim Vertreter bezogen werden. Mit Bezug auf die in oder von der Schweiz aus vertriebenen Fondsanteile sind

Erfüllungsort und Gerichtsstand am Sitz des Vertreters begründet. Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zukünftige Performance dar.

Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt.

Haftungsausschluss:

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf zukünftige Ergebnisse. Der Wert von Anlagen und mögliche Erträge daraus sind nicht garantiert und

können sowohl fallen als auch steigen. Es kann daher grundsätzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Zukünftigen

Investoren wird dringend angeraten, ihre eigenen professionellen Berater für die Beurteilung des Risikos, der Anlagestrategie, der steuerlichen Folgen etc.

hinzuzuziehen, um die Angemessenheit einer Investition aufgrund ihrer persönlichen Verhältnisse festzulegen. Die enthaltenen Informationen in diesem Dokument

wurden von der Shareholder Value Management AG. erhoben. Informationen aus externen Quellen sind durch Quellenhinweis gekennzeichnet. Für deren Richtigkeit,

Genauigkeit und Vollständigkeit können wir, auch wenn wir diese Informationen für verlässlich halten, weder Haftung noch irgendeine Garantie übernehmen. Eine

Haftung der Kapitalanlagegesellschaft aufgrund der Darstellungen in diesem Dokument ist ausgeschlossen. Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dürfen nur in solchen

Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulässig ist. So dürfen die Anteile dieses Fonds

weder innerhalb der USA noch an oder für Rechnung von US-Staatsbürgern oder in den USA ansässigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.
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Die Grundlage für Modern Value:
15 Punkte von Phil Fisher

Modern Value

Philip Arthur Fisher, 
Analyst, Vermögens-

verwalter & Buchautor

Quelle: Philip A. Fisher

1. Marktpotenzial das eine beträchtliche Umsatzsteigerung für mehrere Jahre ermöglicht

2. Unternehmen die kontinuierlich neue Produkte entwickeln

3. Effektive Forschung und Entwicklung im Verhältnis zur Unternehmensgröße

4. Überdurchschnittlich gute Verkaufsorganisation

5. Lohnende Gewinnmarge

6. Gewinnmargen beibehalten oder verbessern

7. Hervorragende Arbeitsverhältnisse und Beziehungen zu den Mitarbeitern

8. Richtige Atmosphäre in der Führungsebene pflegen

9. Großer Pool von Management-Talenten 

10. Sehr gute Kostenkontrolle und Buchhaltungssyteme

11. Hervorragend im Vergleich zur Konkurrenz

12. Fokus auf langfristige Gewinnaussichten

13. Keine Verwässerung der Interessen der Eigentümer durch Kapitalerhöhungen

14. Management das offen über Fehler berichtet (Fehlerkultur)

15. Management von unzweifelhafter Integrität


