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Editorial

Sehr geehrte Damen und Herren!

Jedes Kalenderjahr hinterlasst seinen FuRBabdruck in der Geschichte,
manche Jahre mehr, manche Jahre weniger. Das Jahr 2022 wird fiir lan-
ge Zeit sehr klar in Erinnerung bleiben, aus der Sicht der Geopolitik, aus
der Erkenntnis des Bewusstseins liber unsere Energieabhangigkeit und
am Finanzmarkt als Jahr der Zinswende, jenseits jeder Erwartungshal-
tung. Jedes Jahr bringt auch eine Vielzahl an Zitaten, die sich langer hal-
ten als eine Tagesaufregung. Der Finanzmarktsatz des Jahres 2022
konnte lauten: ,| wish there were a painless way to do that. There isnt.”
Konsequente Inflationsbekdampfung ohne Schmerzen ist nicht maoglich.
Mit diesen klaren Worten hat FED-Chef Jerome Powell die Politik der
US-Notenbank klar und unmissverstandlich verankert. Einmal mehr
wurde damit klar ausgesagt, dass man den Fehler, zu wenig gegen die
Inflation zu tun, unbedingt vermeiden will und damit die Moglichkeit
einer Rezession bewusst in Kauf nimmt. EZB-Chefin Lagarde hat mit
Verzégerung, spat aber doch, diese Botschaften teilweise fast wort-
gleich tibernommen. Gerade der Notenbank-Schwenk zeigt uns wieder,
welche Entwicklungen innerhalb von zw6lf Monaten eintreten konnen.
Diese Demut vor der Prognose der Zukunft ist wichtig und sollte uns
auch im Blick nach vorne begleiten.

10 GEDANKEN UND LEITPLANKEN

In jeder Hinsicht kompliziert war das Geldanlage-
jahr 2022, vor allem der negative Gleichlauf von
Aktien und Anleihen schmerzte, da der Diversifi-
kationseffekt verloren ging. Gerade beim Blick
nach vorne ist es aber wichtig, sich aus der Tages-
aktualitat zu l6sen, etwas Abstand zu gewinnen
und den Blick fiir Langfristtrends zu scharfen. Mit
10 Gedanken und Leitplanken mdchten wir Sie in
das neue Jahr begleiten.

Leitplanke 1
GUTE NACHRICHT NR.1: DIE NORMALISIERTE
FINANZWELT

Kredite missen etwas kosten, Einlagen missen
Zinsen bringen. Genommene Risiken sollten mit
adaquaten Ertragen abgegolten werden. All" diese
Grundregeln waren seit der Mitte des vergange-
nen Jahrzehntes faktisch abgeschafft. Null- und
Negativzinsen fanden breiten Einzug, wir alle wa-
ren vorerst Uberrascht, haben es dann kritisiert,
uns irgendwann aber daran gewohnt und nach
Jahren das Anormale als Normalitat empfunden.
Die Folgen waren breit, billiges Geld trieb Immobi-
lien, Kunst und selbst Kryptowahrungen. Einbahn-
straBen gibt es aber nicht, der Irrweg wird aktuell
repariert. Das Finanzsystem 2022 zeigte in Teilbe-
reichen schmerzvolle Korrekturen, aber: Wir sind
zurlick in der Normalitdt. Genommene Risiken
werden wieder mit addguaten Renditen belohnt.
Unabhéngig von den Verwerfungen des Jahres
2022 bleibt das als unverriickbare und klar positi-
ve Erkenntnis - und gute Basis fiir die kommenden
Jahre.

Leitplanke 2
GUTE NACHRICHT NR.2: ALLE ASSET-KLASSEN
SIND EINEN BLICK WERT

Seit 2015 bewegten sich die Renditen von soliden
Anleihen in Prozentsatzen mit einer Null vor dem
Komma. Wir mussten uns damit abfinden und
haben dennoch Anleihen gekauft, da Cash seit
2017 mit Minuszinsen bedroht war. Viele Aktien-
gewichtungen entstanden nicht aus der puren
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Uberzeugung fiir die Asset-Klasse, sondern aus der Logik,
dass es eben keine Alternativen gab. Innerhalb des Aktienseg-
mentes waren viele Digitalisierungs- und Technologieunter-
nehmen mit Phantasiepreisen bewertet, sie ignorieren konn-
te man teilweise dennoch nicht. Zum Jahreswechsel 2022/23
stellt sich die Situation aber anders dar. In keiner der fiir uns
zur Verfligung stehenden Asset-Klassen sehen wir eine Uber-
treibung. Diversifizierte Anleihestrategien bieten bei Rest-
laufzeiten von fiinf Jahren Renditen im 4% Bereich. Der Akti-
enmarkt hat korrigiert, jede Euphorie ist entwichen - vor
allem bei den Technologietiteln. Rohstoffe stehen deutlich
unter den Hochststanden und gerade Industriemetalle haben
im Umfeld der Energiewende eine hohe Logik. Gold hat zu-
letzt enttduscht und ist weit davon entfernt in aller Munde zu
sein, was ein gutes Zeichen ist. Damit gibt es noch keine Ga-
rantien flr positive Entwicklungen 2023. Aber: Emotionslos
betrachtet ist nach dem schwierigen Umfeld 2022 die Aus-
gangsbasis flr 2023 grundsatzlich so gut wie seit Jahren
nicht. Wir haben wieder mehrere Asset-Klassen zur Verfi-
gung, wir haben Alternativen.

Leitplanke 3
LEITZINSEN - VOM ANSTIEG ZUM HOCHPLATEAU

Jede Geldanlagestrategie basiert auf einer Sehnsucht nach
Planungssicherheit. In Zeiten rasanter Zinsschritte ver-
schwindet das Geflihl, wo dieser Weg endet. Dieses Gefiihl
wird im Jahr 2023 zuriickkommen. Die US-FED wird den
Leitzins in den 5%-Bereich bewegen, der Leitzinsweg der EZB
wird wohl bis 3,5% flihren. Der Anstieg wird im ersten Halb-
jahr enden und in eine Hochplateau-Phase Uibergehen, was
aber eben die Planungssicherheit verbessert und auf die
Markte stabilisierend wirken sollte. Weniger starke Anstiege,
aber dafiir ein langer erhohtes Niveau war die Kernaussage
der jingsten FED-Statements. Ob gegen Jahresende 2023
bereits erste Zinssenkungen diskutiert werden, ist flir die
heutige Entscheidungsbasis nicht wichtig. Davon ausgehen
sollte man auf Basis des aktuellen Wissenstandes nicht. Wiin-
schenswert ware, dass die EZB nicht Giberzieht. Man macht
keine Fehler der Vergangenheit wieder gut, in dem man in die
Gegenrichtung Ubertreibt. Zinserhéhungen brauchen min-
destens 12 Monate, um ihre Wirkung in der Wirtschaft zu
entfalten. Nach dem Vorwurf von ,zu wenig und zu spat“ wére
Hektik kein guter Ratgeber - und wiirde die Markte irritieren.

Leitplanke 4
INFLATION - NUR MEHR DIE HALFTE VON 2022; ABER
MEHR ALS FRUHER

In den USA scheint der Inflationsgipfel hinter uns zu liegen,
der Jahresschnitt 2023 sollte sich in den 4%-Bereich zurtick-
bewegen. In der EURO-Zone wird der Weg miihsamer sein,
flir das Jahr 2023 wird eine Zahl im 6%-Bereich erwartet. Eine
Riickkehr auf das Niveau von 2010 bis 2020 in den
2%-Bereich scheint schwierig bis unrealistisch. Die drei ,Ds"
sind ein Thema des Jahrzehntes und verschwinden nicht nach
einem Konjunkturzyklus: Deglobalisierung, Dekarbonisie-
rung, Demografie. Vor allem der strukturelle Arbeitskrafte-
mangel ist gekommen, um zu bleiben. Bemerkenswert ist,
dass sowohl FED als auch EZB in den jlingsten Kommentaren
am mittelfristigen 2%-Ziel festhalten. Im aktuellen Umfeld die
Inflation auf 2% zu driicken, ist wohl ohne schwereren 6kono-
mischen Schaden nicht machbar, die aktuellen Leitzinserwar-
tungen wiirden dafiir nicht ausreichen. Wir halten es fiir mog-
lich bis wahrscheinlich, dass man im Jahresverlauf dieses Ziel
etwas aufweicht, was unter anderem Sachwerten generell
und dem Goldpreis speziell helfen wiirde.

Leitplanke 5
REZESSION? MILD UND EVENTUELL ERST SPATER

Vor jeder Diskussion tiber Rezessionswahrscheinlichkeiten ist
es wichtig, die grundsatzliche Ausgangsposition nicht aus den
Augen zu verlieren. Die aktuelle Inflation basiert auf zu wenig
Angebot - und nicht auf zu viel Nachfrage. Da die Notenban-
ken das Angebot nicht steuern kénnen, bleibt als einziger rich-
tiger und moglicher Weg eine Dampfung der Nachfrage durch
deutlich steigende Zinsen. Das ist der gravierende Unter-
schied zu vielen Rezessionen der Vergangenheit, die auf einer
Nachfrageschwache basierten. Normalerweise sollen Noten-
banken Rezessionen verhindern, diesmal ist es dagegen ein
geplanter Wirtschaftsabschwung zur Dampfung der Inflation.
Da aber die Grundstruktur der Weltwirtschaft funktioniert
und die Arbeitsméarkte angespannt bleiben, ist ein milder Ver-
lauf wahrscheinlich. In den USA ist von einem Nullwachstum
2023 auszugehen, vor dem EURO-Zonen-
Bruttoinlandsprodukt sollte ein leichtes Minus im Null-
Komma-Bereich stehen. Nicht vergessen: Nominell, also in-
klusive Inflation, steigen die Wirtschaftsleistungen. Zu hinter-
fragen ist die Zeitachse. Viele Kommentare konzentrieren
sich zu stark auf den Winter. Zinserh6hungen wirken mit Zeit-
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verzdgerung, bestehende Auftrage werden aktuell abgearbei-
tet. Das Konjunkturrisiko 2023 kénnte daher entgegen der
Konsenserwartung eher im 2. Halbjahr liegen.

Leitplanke 6
ANLEIHEN - EINE ASSET-KLASSE KEHRT ZURUCK UND
REIHT SICH VOR

Die negative Entwicklung des globalen Anleihemarktes war
ein 100-jahriges Ereignis. Damit ist eine Asset-Klasse zuriick-
gekehrt und reiht sich vom Chance-Risikoverhéltnis ganz
vorne ein. Waren Anleihekdufe in den vergangenen Jahren
eher nur eine Vermeidungsstrategie von Null- oder Negativ-
zinsen, so sind Anleihekaufe heute wieder ein klarer Ertrags-
bringer. Diese fundamentale Trendwende ist in vielen Képfen
noch nicht so richtig angekommen. Unser bevorzugtes Seg-
ment sind aktuell Unternehmensanleihen aus dem Invest-
mentgradebereich, wo sich mit Laufzeiten von fiinf Jahren
Renditen im 4%-Bereich darstellen lassen. Im weiteren Jah-
resverlauf werden bei mehr Klarheit iber Konjunkturent-
wicklung und Zinsgipfel auch Hochzins-Anleihen oder Anlei-
hen aus dem Emerging-Markets interessant werden. Klarer-
weise nimmt man hier auch Risiken, aber diese werden eben
mit Ertragserwartungen jenseits der 7%-Marke belohnt. Da-
mit gibt es auch fiir risikobewusste Investoren klare Alternati-
ven. Wie in jeder Asset-Klasse ist auch im Anleihebereich das
optimale Timing ein schwer erreichbares Ziel. Die Renditen
von 10-jahrigen US-Staatsanleihen sehen wir eher bei 4% und
damit etwas hoher als aktuell, auch flir européische Staatsan-
leihen erwarten wir vorerst noch etwas Aufwartsdruck, um
sich danach zu stabilisieren.

Leitplanke 7
AKTIEN IM KURZEN BLICK: WARTEN AUF EINEN TREIBER

Fur steigende Aktienkurse braucht es Treiber. Dies kénnen
sein: Steigende Unternehmensgewinne, hohe vorhandene
Liquiditat oder der Mangel an Alternativen, die zu einer Be-
wertungsausdehnung fiihrt. Der aktuelle Konsens geht davon
aus, dass die Unternehmensgewinne 2023 in den USA stag-
nieren, fir Europa wird ein Minus im einstelligen Prozentbe-
reich erwartet. Die von den Notenbanken getragene Liquidi-
tat wird vorerst zurtickgehen und fiir sinkende Anleiherendi-
ten und damit verschwindende Alternativen ist es deutlich zu
frih, ganz im Gegenteil, die Alternativen sind da. Somit
scheint zumindest im ersten Halbjahr 2023 fiir die Aktien-

markte eher ein Seitwartstrend wahrscheinlich. Der geduldi-
ge Stratege sieht dies entspannt und nutzt diese Phase zum
schrittweisen Einstieg. Aufgrund des beschriebenen Umfelds
fihlen wir uns vorerst in den Bereichen Value, Dividenden
und Sachwerten sehr wohl, fiir ein nachhaltiges Comeback
der zinssensitiven Technologietitel ist es noch zu frih, dies
konnte sich im zweiten Halbjahr 2023 andern. Wahrungsge-
winne planen wir nicht ein, die Spitze der EURO-Schwache
liegt angesichts des EZB-Schwenkes wohl hinter uns. Viele
Investoren Uibersehen, dass die aus EURO-Sicht gute Entwick-
lung der US-Borse zuletzt nur durch den starken Dollar getrie-
ben war, diese Entwicklung sollte man nicht fortschreiben.

Leitplanke 8
AKTIEN IM LANGEN BLICK: MEGATRENDS UND SACH-
WERTE

Gibt es einen Grund an der Langfristthese der Aktien zu zwei-
feln? Nein, es geht lediglich um realistische Erwartungen. Der
Langfristgedanke der Aktienwelt ist intakt. Investments in die
Infrastruktur generell und in die Energiewende speziell wer-
den fiir Jahre Konjunktur- und Anlagethema sein. Der Ab-
stand zwischen ,Ruckenwind“ und ,Gegenwind" ist oft recht
gering. Die aktuellen Inflationszahlen sind fiir die Aktienmark-
te zu hoch, auch wenn Aktien klassische Sachwerte sind, der
Zinsdruck wiegt aber mehr. Im Gegenzug sind Inflationsraten
von 3% bis 4% im historischen Vergleich sogar ,Best-Case” -
der Zinsdruck lasst nach, der Sachwerte-Charakter zahlt. Wir
gehen davon, aus dass nach den Inflationsspitzen die Inflati-
onsrate mittelfristig genau in diesen Korridor zuriickkehren
wird, wir werden nur etwas Geduld brauchen. Auch wenn es
dafiir noch zu frih ist, unterschatzen Sie nicht, wie schnell aus
Gegenwind dann Rickenwind werden kann. Der Blick auf
2024 sollte im Jahresverlauf die Hoffnung auf tiefere Zinsen
und bessere Konjunktur bringen. Gerade in der EURO-Zone
werden wir uns mittelfristig wieder mehr mit Wachstumssor-
gen anstatt Inflationssorgen beschéftigen.

Leitplanke 9
ROHSTOFFE UND GOLD - LOGIK DER NACHFRAGE, LO-
GIK DER PORTFOLIOKONSTRUKTION

Angesichts von Inflation und Geopolitik hat Gold 2022 sicher-
lich enttduscht. Andererseits kénnte man sagen: Gold war
immer noch besser als Aktien und Anleihen und ging ange-
sichts eines risikolosen US-Zinses von tiber 4% als zinsenloses
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Investment immerhin seitwarts. Wir erwarten keine Spriinge,
halten aber eine dosierte Beimischung weiterhin fiir sinnvoll.
Im Bereich der Industriemetalle ergibt sich fur Kupfer & Co
eine solide Nachfrageerwartung Uber Jahre, basierend auf
allen Investments der Energiewende. Im Dreigestirn mit An-
leihen und Aktien halten wir eine Beimischung von Gold &
Rohstoffen fiir unverandert sinnvoll, die Uberzeugung ist
groBer als in den vergangenen Jahren. Sinn von Portfoliokon-
struktionen ist eben nicht die Suche nach dem einzigen richti-
gen Investment, sondern die breite Aufstellung flir mehrere
Szenarien.

Leitplanke 10
AUCH 2023: ALLE MACHT DEN NOTENBANKEN

In der Flut der taglichen Nachrichten ist es nie einfach den
Uberblick zu bewahren. Auch 2023 werden die Notenbank-
Termine und die Kommentare alles tiberstrahlen und den
Marktverlauf wesentlich beeinflussen. Unterschatzen Sie
nicht den Pragmatismus und auch die Wandlungsfahigkeit.
Vor genau einem Jahr wurde EZB-Chefin Lagarde mit dem
Satz zitiert: ,Es ist sehr unwahrscheinlich, dass wir 2022 die
Zinsen erhohen.“ Basis fuir den kollektiven Irrtum in der Zins-
meinung 2022 war die Ansicht, dass die Notenbanken immer
auf die Entwicklung der Markte Riicksicht nehmen wiirden, in
der Fachsprache oft als ,FED-Put“ bezeichnet. Dass spat, aber
doch ein radikaler Schwenk stattfand, wurde allgemein unter-
schatzt. Auch heute besprechen wir den Stand von heute.
Auch in der Geldanlage missen wir uns den Pragmatismus
erhalten, datenabhangig auch andere Meinungen und Strate-
gien einzuschlagen. Fiir Schwankungen wird je nach Inflati-
onszahl und Notenbankaussage hinreichend gesorgt sein. Es
kann auch ein guter Vorsatz fiir 2023 sein, nicht zu oft und zu
hektisch auf die gerade tagesaktuelle Zahl zu reagieren.

Fazit
SOLIDE AUSGANGSBASIS

Viele Verzerrungen, ausgeldst von zu viel zu billigem Geld und
aufgebaut Uber Jahre, wurden 2022 teils schlagartig abge-
baut, dieser Prozess ist weit fortgeschritten, wenn auch wohl
noch nicht ganz beendet. Der Vorteil ist, dass wir in keiner
Asset-Klasse Euphorie und Ubertreibungen sehen und dass
wir jene Normalitat zuriickbekommen, auf die wir Jahre ge-
wartet haben. Die Waage aus Chance und Risiken entspricht
wieder jenen Grundmodellen, die zuletzt oft auRRer Kraft ge-

setzt waren. Diese Zuversicht und positive Nachricht beglei-
tet uns ins neue Jahr, unabhangig davon, wie holprig dieser
Weg der Normalisierung sein kann und wird.

Wir winschen lhnen ein erfolgreiches Jahr 2023, danken
Ihnen fiir Ihre Treue und hoffen, Sie auch im kommenden Jahr
mit unseren Kommentaren und Anlagelésungen begleiten zu
dirfen.

lhr Alois Woégerbauer



Auszeichnung

,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2022

Die Fachzeitschrift BORSIANER vergibt zum achten Mal in Folge Auszeichnungen fiir die besten Finanzunterneh-
men des Jahres 2022. Insgesamt wurden 149 Finanzunternehmen aus fiinf Branchen nominiert, davon 56 Fondsge-
sellschaften.

Die Auszeichnung wird vom Fachmagazin nach qualitativen und quantitativen Methoden, in einem dreisduligen Sco-
ring-Modell (erstens Peergroup, zweitens Kennzahlen, drittens Redaktion) ermittelt. Fiir jede der drei Saulen, die
jeweils zu einem Drittel in das Gesamtergebnis einflieRen, werden Punkte zwischen 1 (niedrig) und 10 (hoch) verge-
ben.

Bereits zum sechsten Mal in den vergangenen acht Jahren wurden wir auch dieses Jahr wieder von der Fachzeit-

schrift BORSIANER als ,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2022 ausgezeichnet.
Wir freuen uns sehr tiber diesen 1. Platz!

AUSGEZEICHNET VON

Beste inlandische
Fondsgesellschaft

Geschéftsfihrung 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. (von links nach rechts): Gerhard
Schum, Alois Wdgerbauer, Mag. Dietmar Baumgartner

Der ,Borsianer” ist ein auf die Finanzbranche spezialisiertes Fachmagazin mit Sitz in Wien. Das Magazin gilt in Branchenkreisen als wesentliche Informationsquelle, seine Rankings
sind ein anerkannter MaRstab in der nationalen Finanzindustrie. (Medieninhaber: Wayne Financial Media GmbH, BésendorferstralRe 4/25, 1010 Wien). Die Auszeichnung wird vom
Fachmagazin ,Bdrsianer nach qualitativen und quantitativen Methoden, in einem dreisauligen Scoring-Modell (erstens Peergroup, zweitens Kennzahlen, drittens Redaktion) ermit-
telt. Die Wirtschafts- und Steuerberatungskanzlei BDO Austria nimmt die Auswertung der gesamten Rankings sowie die Datenanalyse der Kennzahlen vor. Fir jede der drei Saulen,
die jeweils zu einem Drittel in das Gesamtergebnis einflieBen, werden Punkte zwischen 1 (niedrig) und 10 (hoch) vergeben. Das Ziel des goldenen Rankings ist, den Kunden von
Banken, Versicherungen, Fondsgesellschaften sowie Pensions- und Vorsorgekassen einen Uberblick (iber die besten Unternehmen in Osterreich zu geben. Die Redaktion des
,Borsianer" nominierte insgesamt 149 Unternehmen der 6sterreichischen Finanzbranche. Bewertet wurden 148 Unternehmen aus den Branchen Banken (48), Fondsgesellschaften
(56), Versicherungen (31), Pensionskassen (5) und Vorsorgekassen (8). Insgesamt wurden dafiir 14 Gesamt- und Rubriksieger pramiert sowie Sonderpreise fiir Nachhaltigkeit und
Innovation vergeben. Nahere Informationen zur Auszeichnung und zu den Regeln der Auszeichnung kénnen Sie dem nachstehenden Link entnehmen: https://issuu.com/wfm-db/
docs/boersianer_e-paper_52.ausgabe
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2022: Keine Chance zum Verstecken...

Hoher Gleichlauf als Herausforderung Negative Entwicklung bei
Aktien und Anleihen
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EZB-Leitzinserh6hungspfad 2022/23
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Renditen von Staatsanleihen

Historische Trendwende 2022
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Stichtag: 29.12.2022, Quelle: Bloomberg
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Inflation: Wo liegt die Spitze?

,Inflationspeak” in der EURO-Zone wohl im 1. Halbjahr 2023
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Stichtag: 30.11.2022, Quelle: Bloomberg
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Aktien global
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Stichtag: 29.12.2022, Quelle: Bloomberg



3 Fondsideen fur

2023 3 BANKEN DIVIDENDEN-AKTIENSTRATEGIE

3 Banken Dividenden-Aktienstrategie

Aktuelle Einzeltitel nach Branchen
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Stichtag: 29.12.2022, Quelle: Eigene Berechnung

3 Banken Dividenden-Aktienstrategie
Performance seit Fondsgrindung (26.11.2012)
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Stichtag: 29.12.2022, Quelle: OeKB

* Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind die beim Kauf anfallenden maximalen Kaufs-
pesen (It. Schalteraushang Vertriebsstelle) sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebihren nicht beriicksichtigt.
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3 BANKEN SACHWERTE-FONDS
2023

3 Banken Sachwerte-Fonds

Aktuelle Zusammensetzung nach Segmenten
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Stichtag: 29.12.2022, Quelle: Eigene Berechnung

3 Banken Sachwerte-Fonds

Performance seit Fondsgrindung (14.09.2009)
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Stichtag: 29.12.2022, Quelle: OeKB

* Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind die beim Kauf anfallenden maximalen Kaufs-
pesen (It. Schalteraushang Vertriebsstelle) sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht berlicksichtigt. Das Nettovermdgen kann aufgrund der Portfoliozusam-
mensetzung oder der verwendeten Portfoliomanagementtechniken unter Umstanden eine erhdhte Volatilitdt aufweisen. Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der 3 Banken Sachwerte-
Fonds kann bis zu 30 v.H. in Veranlagung gemaR § 166 Abs. 1 Z. 3 InvFG 2001 (Alternative Investments) investieren, die im Vergleich zu traditionellen Anlagen ein erhéhtes Anlage-
risiko mit sich bringen. Insbesondere kann es bei diesen Veranlagungen zu einem Verlust bis hin zu einem Totalausfall des darin veranlagten Kapitals kommen.



3 Fondsideen fur
2023

3 BANKEN ANLEIHEFONDS-SELEKTION

3 Banken Anleihefonds-Selektion

Aktuelle Zusammensetzung nach Segmenten
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Stichtag: 30.11.2022, Quelle: Eigene Berechnung

3 Banken Anleihefonds-Selektion
Performance seit Fondsgrindung (02.05.2000)
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Stichtag: 29.12.2022, Quelle: OeKB

* Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind die beim Kauf anfallenden maximalen Kaufs-
pesen (It. Schalteraushang Vertriebsstelle) sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebihren nicht beriicksichtigt.



FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Stichtag: 30.12.2022

ANLEIHEFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Emerging Market Bond-Mix (R) (T) AT0000753173 16,74 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,0000 02.05.2022
3 Banken Euro Bond-Mix (A) AT0000856323 6,00 EUR 2,50% Ausschutter EUR0,060001.12.2022
3 Banken Euro Bond-Mix (T) AT0000679444 949 EUR 2,50% Thesaurierer EUR0,042801.12.2022
3 Banken Inflationsschutzfonds ATOO00A015A0 13,72EUR 2,50% Thesaurierer EUR0,0348 01.07.2022
3 Banken Staatsanleihen-Fonds (R) (A) AT0000615364 93,42 EUR 2,50% Ausschutter EUR0,000001.12.2022
3 Banken Unternehmensanleihen Nachhaltig (R) (A) ATO000A2ZY38 98,24 EUR 3,00% Ausschutter jahrlich ab 01.08.2023
3 Banken Unternehmensanleihen Nachhaltig (R) (T) ATO000A2ZY46 98,28 EUR 3,00% Thesaurierer jahrlich ab 01.08.2023
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (A) ATO000A0A036 10,21 EUR 3,00% Ausschutter EUR0,160001.08.2022
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (T) ATO000A0A044 13,92 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,063401.08.2022
AKTIENFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Amerika Stock-Mix AT0000712591 27,51 USD 3,50% Thesaurierer USD 0,6965 01.07.2022
3 Banken Dividend Champions AT0000600689 11,17 EUR 3,50% Ausschutter EUR0,2500 17.01.2022
3 Banken Dividenden-Aktienstrategie (R) (A) ATO000AOXHJ8 14,98 EUR 5,00% Ausschutter EUR0,450001.03.2022
3 Banken Europa Stock-Mix (R) (T) AT0000801014 9,08 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,000001.12.2022
3 Banken Osterreich-Fonds (R) (A) AT0000662275 31,10EUR 3,50% Ausschutter EUR 0,7000 01.04.2022
3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie (R) (T) ATOO00A0S8Z4 19,35 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,3324 01.12.2022
3 Banken Unternehmen & Werte Aktienstrategie (R) (A) ATOO00A23KDO 10,26 EUR 5,00% Ausschutter EURO0,138103.01.2022
3 Banken Value-Aktienstrategie (R) (T) ATOOOOVALUE6 18,67 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,3165 01.07.2022
3 Banken Wachstumsaktien-Fonds (R) (T) ATWACHSTUMO5 6,75 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 01.09.2022
Generali EURO Stock-Selection (A) AT0000810528 7,05 EUR 5,00% Ausschutter EUR0,2000 15.03.2022
Generali EURO Stock-Selection (T) AT0000810536 14,46 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 15.03.2022




FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Stichtag: 30.12.2022

DACHFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Aktienfonds-Selektion AT0000784830 21,62 EUR 4,00% Thesaurierer EUR0,1539 03.10.2022

3 Banken Anleihefonds-Selektion (A) AT0000637863 8,71 EUR 3,00% Ausschutter EUR0,130001.08.2022

3 Banken Anleihefonds-Selektion (T) AT0000744594 14,58 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,000001.08.2022

3 Banken Emerging-Mix AT0000818489 27,40 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 01.08.2022

3 Banken Werte Balanced (1) (T) ATO000A2WCG3 89,64 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,0000 03.10.2022

3 Banken Werte Balanced (R) (T) AT0000784863 14,59 EUR 3,50% Thesaurierer EUR0,162003.10.2022

3 Banken Werte Defensive (1) (T) ATO000A2WCH1 90,24 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,0000 03.10.2022

3 Banken Werte Defensive (R) (T) AT0000986351 98,45 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,343203.10.2022

3 Banken Werte Growth (1) (T) ATOOOOA2WE84 87,29 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,3755 03.10.2022

3 Banken Werte Growth (R) (T) AT0000784889 17,94 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,6501 03.10.2022
MANAGEMENTKONZEPTE ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Portfolio-Mix (A) AT0000817838 4,36 EUR 3,00% Ausschutter EUR 0,1000 01.12.2022

3 Banken Portfolio-Mix (T) AT0000654595 7,67 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,0895 01.12.2022

3 Banken Sachwerte-Fonds (R) * ATOO00AOENV1 16,07 EUR 0,00% Thesaurierer EUR0,125301.08.2022

Best of 3 Banken-Fonds ATOO00A146V9 12,28 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,1780 01.09.2022

Generali Vermégensanlage Mix (R) ATO000A218Z7 102,46 EUR 0,00% Thesaurierer EUR 1,3736 01.06.2022

Generali Vermégensaufbau-Fonds (R) ATO000A143TO 108,43 EUR 4,00% Ausschutter EUR 1,192901.03.2022

1 Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemaR § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments

LAUFZEITENFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Bond-Mix 2026 (R) (A) ATOO00A2FP17 92,73EUR 1,25% Ausschutter EUR 1,4500 01.07.2022

3 Banken Mega-Trends 2023 (R) (T) ATMEGATREND6 102,95 EUR 2,50% Thesaurierer EUR0,5427 01.09.2022

3 Banken Unternehmen & Werte 2023 (R) (A) ATOOOOWERTES5 95,07 EUR 2,50% Ausschutter EUR 2,5000 01.02.2022

3 Banken Verantwortung & Zukunft 2024 (R) ATOOZUKUNFT5 140,10 EUR 2,50% Thesaurierer EUR 4,0069 01.09.2022

3 Banken Zinschance 2027 (R) (A) AT027CHANCE4 101,10 EUR 1,00% Ausschutter jahrlich ab01.01.2023

3 Banken Zinschance 2028 (R) (A) ATO028CHANCE2 92,98 EUR 1,00% Ausschutter jahrlich ab01.06.2023




FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Stichtag: 30.12.2022

SPEZIALTHEMEN ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken KMU-Fonds ATOO00A06PJ1 11,33EUR 3,50% Thesaurierer EUR0,0496 01.04.2022
BKS Anlagemix dynamisch (A) ATO000A25707 110,94 EUR 4,00% Ausschutter EUR 2,552201.03.2022
BKS Anlagemix dynamisch (T) ATO000A25715 114,13 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 1,9698 01.03.2022
BKS Anlagemix konservativ (A) ATO000A257X0 101,77 EUR 4,00% Ausschutter EUR 2,325401.03.2022
BKS Anlagemix konservativ (T) ATO000A257Y8 104,55 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 1,331101.03.2022
Oberbank Vermogensmanagement (A) ATOO00A1ENY3 100,57 EUR 3,00% Ausschutter EUR 0,9000 01.04.2022
Oberbank Vermégensmanagement (T) ATO000A06NX7 127,01 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,7956 01.04.2022
Pro Ecclesia Vermogensverwaltungsfonds ATOECCLESIA5S 9.787,84 EUR 4,00% Ausschutter EUR 0,0000 01.09.2022
NACHHALTIGKEIT ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Mensch & Umwelt Aktienfonds (R) ATO000A23YE9 16,59 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,083301.02.2022
3 Banken Mensch & Umwelt Mischfonds (R) ATO000A23YG4 11,04 EUR 3,00% Ausschutter EUR0,130001.02.2022
3 Banken Nachhaltigkeitsfonds (R) (T) AT0000701156 21,45 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,180001.07.2022




FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Stichtag: 30.12.2022

Spezialthema ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
Oberbank Vermégensmanagement nachhaltig (R) (A) ATO000A320V0 97,95 EUR 3,00% Ausschutter jahrlich ab01.12.2023
Oberbank Vermégensmanagement nachhaltig (R) (T) ATO000A32109 97,95 EUR 3,00% Thesaurierer jahrlich ab01.12.2023




FONDSUBERBLICK

Historische Performance (brutto) *)

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 30.12.2022

zukunftige Ergebnisse darstellen.

Da seit Fondsgriindung noch kein vollstandiger Zwolfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fuir den verfiigbaren Zeitraum an,

gegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performal

ANLEIHEFONDS ’:‘:'fzgcill’:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrepa. | 3Jahrep.a. 1Jahr 2022
3 Banken Emerging Market Bond-Mix (R) (T) 4,00% AT0000753173 01.03.2000 3,15 -1,74 -4,46 -7,59 -18,06 -18,06
3 Banken Euro Bond-Mix (A) 2,50% AT0000856323 02.05.1988 3,84 0,03 -2,35 -4,52 -12,57 -12,57
3 Banken Euro Bond-Mix (T) 2,50% AT0000679444 20.08.2002 2,12 0,03 -2,36 -4,51 -12,63 -12,63
3 Banken Inflationsschutzfonds 2,50% ATO000AO015A0 01.06.2006 2,34 1,09 0,67 0,65 -3,62 -3,62

3 Banken Staatsanleihen-Fonds (R) (A) 2,50% AT0000615364 17.09.2004 1,50 -1,01 -3,21 -5,16 -13,01 -13,01
3 Banken Unternehmensanleihen Nachhaltig (R) (A) * 3,00% ATOO00A2ZY38 15.09.2022 -1,76

3 Banken Unternehmensanleihen Nachhaltig (R) (T) * 3,00% ATOO00A2ZY46 15.09.2022 -1,72

3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (A) 3,00% ATOOO0AOA036 01.07.2008 3,00 0,60 -2,11 -4,57 -14,16 -14,16
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (T) 3,00% ATOO00A0A044 01.07.2008 3,00 0,59 -2,10 -4,55 -14,13 -14,13

nceangaben keinen verlasslichen Indikator fiir

AKTIENFONDS ':L:jfs;i;ll):g- ISIN Fondsbeginn Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. 3 Jahre p.a. 1Jahr 2022
3 Banken Amerika Stock-Mix 3,50% AT0000712591 02.04.2001 5,49 9,00 6,09 3,62 -24,98 -24,98
3 Banken Dividend Champions 3,50% AT0000600689 01.03.2005 4,26 5,96 3,42 3,24 -8,24 -8,24

3 Banken Dividenden-Aktienstrategie (R) (A) 5,00% ATOO00AOXHJ8 26.11.2012 6,92 6,93 553 6,09 -3,28 -3,28

3 Banken Europa Stock-Mix (R) (T) 5,00% AT0000801014 01.07.1998 1,18 4,17 -1,09 -3,29 -18,27 -18,27
3 Banken Osterreich-Fonds (R) (A) 3,50% AT0000662275 28.10.2002 8,99 5,40 -1,97 -1,93 -19,23 -19,23
3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie (R) (T) 5,00% ATO000A0S8Z4 02.01.2012 7,01 7,78 8,86 11,50 4,18 4,18

3 Banken Unternehmen & Werte Aktienstrategie (R) (A) 5,00% ATO000A23KDO 02.11.2018 1,05 -1,54 -29,78 -29,78
3 Banken Value-Aktienstrategie (R) (T) 5,00% ATOOOOVALUE6 16.05.2011 6,21 6,80 1,58 4,51 -12,06 -12,06
3 Banken Wachstumsaktien-Fonds (R) (T) 5,00% ATWACHSTUMO5 15.06.2021 -22,49 -34,59 -34,59
Generali EURO Stock-Selection (A) 5,00% AT0000810528 04.01.1999 1,81 392 -0,84 -2,20 -14,83 -14,83
Generali EURO Stock-Selection (T) 5,00% AT0000810536 04.01.1999 1,81 392 -0,83 2,16 -14,84 -14,84

*) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht

berticksichtigt.
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Historische Performance (brutto) *)

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 30.12.2022

zukunftige Ergebnisse darstellen.

Da seit Fondsgriindung noch kein vollstandiger Zwolfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fuir den verfiigbaren Zeitraum an,

gegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performal

DACHFONDS ':‘:'fzgcill’:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrepa. | 3Jahrepa. 1Jahr 2022
3 Banken Aktienfonds-Selektion 4,00% AT0000784830 01.07.1999 343 7,83 4,01 0,02 -20,50 -20,50
3 Banken Anleihefonds-Selektion (A) 3,00% AT0000637863 03.09.2003 2,25 0,64 -1,49 -2,81 -11,37 -11,37
3 Banken Anleihefonds-Selektion (T) 3,00% AT0000744594 02.05.2000 245 0,64 -1,47 -2,79 -11,31 -11,31
3 Banken Emerging-Mix 5,00% AT0000818489 01.10.1999 4,73 1,63 -1,46 -3,81 -16,92 -16,92
3 Banken Werte Balanced (1) (T) 2 3,50% ATOO00A2WCG3 01.04.2022 -10,47

3 Banken Werte Balanced (R) (T) 3,50% AT0000784863 01.07.1999 2,12 2,10 -0,62 -3,33 -15,80 -15,80
3 Banken Werte Defensive (1) (T) 3,00% ATOOO00A2WCH1 01.04.2022 -9,95

3 Banken Werte Defensive (R) (T) 3,00% AT0000986351 01.07.1996 2,94 0,56 -1,92 -4,45 -15,04 -15,04
3 Banken Werte Growth (1) (T) 2 5,00% ATOO00A2WES84 01.04.2022 -12,14

3 Banken Werte Growth (R) (T) 5,00% AT0000784889 01.07.1999 &5 7,57 4,59 1,94 -18,04 -18,04

nceangaben keinen verlasslichen Indikator fiir

MANAGEMENTKONZEPTE ':l:‘fzgc?‘?:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. | 3Jahrepa. 1 Jahr 2022
3 Banken Portfolio-Mix (A) 3,00% AT0000817838 01.09.1998 2,26 2,80 0,26 -0,46 -12,25 -12,25
3 Banken Portfolio-Mix (T) 3,00% AT0000654595 18.02.2003 2,78 2,80 0,26 -0,45 -12,35 -12,35
3 Banken Sachwerte-Fonds (R) * 0,00% ATOOOOAOENV1 14.09.2009 4,05 3,94 5,80 5,73 -1,10 -1,10
Best of 3 Banken-Fonds 3,00% ATOO00A146V9 30.12.2013 2,77 0,98 0,66 -11,31 -11,31
Generali Vermoégensanlage Mix (R) 0,00% ATO000A218Z7 14.05.2018 0,96 0,22 -12,16 -12,16
Generali Vermoégensaufbau-Fonds (R) 4,00% ATO000A143TO 02.01.2014 1,76 0,52 0,85 -8,19 -8,19
3 Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemaR § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments

LAUFZEITENFONDS ':‘:'fzgcill’:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrepa. | 3Jahrep.a. 1Jahr 2022
3 Banken Bond-Mix 2026 (R) (A) 1,25% ATOO00A2FP17 15.05.2020 -1,75 -10,24 -10,24
3 Banken Mega-Trends 2023 (R) (T) 2,50% ATMEGATRENDé6 03.07.2017 0,74 0,70 0,63 -27,95 -27,95
3 Banken Unternehmen & Werte 2023 (R) (A) 2,50% ATOOOOWERTES 01.12.2017 -0,18 -0,47 1,25 -27,84 -27,84
3 Banken Verantwortung & Zukunft 2024 (R) 2,50% ATOOZUKUNFT5 02.07.2018 8,98 10,38 -8,41 -8,41
3 Banken Zinschance 2027 (R) (A) 1,00% AT027CHANCE4 02.11.2022 1,10

3 Banken Zinschance 2028 (R) (A) 1,00% ATO028CHANCE2 25.04.2022 -7,02

Da seit Fondsgriindung noch kein vollstandiger Zwolfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fur den verfligbaren Zeitraum angegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performanceangaben keinen verlasslichen Indikator fur

zukuinftige Ergebnisse darstellen.

*) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht

berticksichtigt.



FONDSUBERBLICK

Historische Performance (brutto) *)

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 30.12.2022

Ausgabe-

SPEZIALTHEMEN T ISIN Fondsbeginn Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. 3 Jahre p.a. 1 Jahr 2022
3 Banken KMU-Fonds 3,50% ATO000A06PJ1 01.10.2007 1,32 111 -1,18 -2,41 -11,20 -11,20
BKS Anlagemix dynamisch (A) 4,00% ATO000A25707 17.12.2018 3,96 1,28 -11,90 -11,90
BKS Anlagemix dynamisch (T) 4,00% ATO000A25715 17.12.2018 3,96 1,27 -11,90 -11,90
BKS Anlagemix konservativ (A) 4,00% ATO000A257X0 17.12.2018 1,57 -0,77 -10,83 -10,83
BKS Anlagemix konservativ (T) 4,00% ATOO00A257Y8 17.12.2018 1,57 -0,77 -10,84 -10,84
Oberbank Vermégensmanagement (A) 3,00% ATOOOOA1ENY3 15.06.2015 0,99 0,42 -1,85 -13,41 -13,41
Oberbank Vermégensmanagement (T) 3,00% ATOO00AQ6NX7 01.10.2007 2,04 2,50 0,42 -1,85 -13,42 -13,42
Pro Ecclesia Vermogensverwaltungsfonds 4,00% ATOECCLESIA5S 01.08.2018 -0,32 -1,80 -11,59 -11,59
NACHHALTIGKEIT ':l:‘figc?‘?:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. | 3Jahrepa. 1 Jahr 2022
3 Banken Mensch & Umwelt Aktienfonds (R) 5,00% ATOOO0A23YE9 03.01.2019 13,71 8,09 -18,35 -18,35
3 Banken Mensch & Umwelt Mischfonds (R) 3,00% ATOO00A23YG4 03.01.2019 3,26 0,17 -15,61 -15,61
3 Banken Nachhaltigkeitsfonds (R) (T) 5,00% AT0000701156 01.10.2001 4,02 7,92 6,99 5,89 -17,59 -17,59

*) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht

bertcksichtigt.



FONDSUBERBLICK

Historische Performance (brutto) *)

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 30.12.2022

. Ausgabe- . .
Spezialthema aufsihlag ISIN Fondsbeginn Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. 3 Jahre p.a. 1 Jahr 2022
Oberbank Vermogensmanagement nachhaltig (R) (A) ° 3,00% ATOO00A320V0 12.12.2022 -2,05
Oberbank Vermogensmanagement nachhaltig (R) (T) ° 3,00% ATO000A32109 12.12.2022 -2,05

Da seit Fondsgriindung noch kein vollstandiger Zwolfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fur den verfligbaren Zeitraum angegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performanceangaben keinen verlasslichen Indikator fur

zukunftige Ergebnisse darstellen.

*) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht

berticksichtigt.
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Tex 2008

 DerBérsianer

Vom ,Borsianer” ausgezeichnet

,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2015,
,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2017¢,
,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2018°,
,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2020,
,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2021
,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2022“
https://www.3bg.at/auszeichnungen

Seit 2015 hat die 3 Banken-Generali nunmehr schon zum sechsten Mal die Auszeichnung als ,Beste Inlandische Fondsgesellschaft” erhalten

(2015, 2017,2018, 2020, 2021 und 2022).

DISCLAIMER:

Bei dieser Publikation handelt es sich um eine unverbindliche Marketing-Mitteilung,
welche ausschlielich der Information der Anleger dient und keinesfalls ein Angebot,
eine Aufforderung oder eine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Tausch von Anlage-
oder anderen Produkten darstellt. Es handelt sich hierbei nicht um eine Finanzanalyse.
Die zur Verfligung gestellten Informationen basieren auf dem Wissensstand der mit der
Erstellung betrauten Personen zum Zeitpunkt der Erstellung. Es kdnnen sich auch (je
nach Marktlage) jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung Anderungen ergeben. Die
verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlassig erachten. Es
wird keine Haftung fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitét der Informationen
sowie der herangezogenen Quellen tibernommen, sodass etwaige Haftungs- und Scha-
denersatzanspriiche, die insbesondere aus der Nutzung oder Nichtnutzung bzw. aus
der Nutzung allféllig fehlerhafter oder unvollstéandiger Informationen resultieren, aus-
geschlossen sind.

Die getatigten Aussagen und Schlussfolgerungen sind unverbindlich und genereller
Natur und berticksichtigen nicht die individuellen Bed(irfnisse der Anleger hinsichtlich
Ertrag, Risikobereitschaft, finanzieller und steuerlicher Situation. Eine Einzelberatung
durch eine qualifizierte Fachperson ist notwendig und wird empfohlen.

Vor einer eventuellen Entscheidung zum Kauf der in dieser Publikation erwahnten
Investmentfonds sollten die wesentlichen Anleger-informationen (KID) im aktuellen
Prospekt/Informationsdokument gem. § 21 AIFMG, als alleinverbindliche Grundlage
far den Kauf von Investmentfondsanteilen durchgelesen werden. Die wesentlichen
Anlegerinformationen (KID) sowie die veréffentlichten Prospekte/ Informationsdoku-
mente gem. § 21 AIFMG der in dieser Publikation erwéahnten Fonds in ihrer aktuellen
Fassung stehen dem Interessenten in deutscher Sprache unter www.3bg.at sowie den
Zahlstellen des Fonds zur Verfligung. Zu beachten ist weiteres, dass in der Vergangen-
heit erzielte Ertrage keine verlasslichen Rickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung
eines Fonds zulassen. Die dargestellten Wertentwicklungen beriicksichtigen keine
Ausgabe- und Riicknahmegebuhren sowie Fondssteuern.

Im Rahmen der Anlagestrategie von Investmentfonds kann auch tiberwiegend in
Anteile an Investmentfonds, Sichteinlagen und Derivate investiert werden. Invest-
mentfonds kénnen aufgrund der Portfoliozusammensetzung oder der verwendeten
Portfoliomanagementtechniken eine erhéhte Wertschwankung (Volatilitat) aufwei-
sen. In von der FMA bewilligten Fondsbestimmungen kénnen auch Emittenten ange-
geben sein, die zu mehr als 35 % im Fondsvermégen gewichtet werden kdnnen.
Marktbedingte geringe oder sogar negative Renditen von Geldmarktinstrumenten
bzw. Anleihen kénnen den Nettoinventarwert von Investmentfonds negativ beein-
flussen bzw. nicht ausreichend sein, um die laufenden Kosten zu decken.

Etwaige Informationen tiber die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte geméaR der Offenle-
gungsverordnung (EU) 2019/2088 stehen dem Interessenten unter www.3bg.at zur
Verfligung.

Jegliche unautorisierte Verwendung dieses Dokumentes, insbesondere dessen ganzli-
che bzw. teilweise Reproduktion, Verarbeitung oder Weitergabe ist ohne vorherige
Erlaubnis untersagt.

WARNHINWEIS GEMASS INVFG

Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der 3 Banken Sachwerte-
Fonds kann bis zu 30 % in Veranlagungen gemaR § 166 Abs. 1
Z.3 InvFG 2011 (Alternative Investments) investieren, die im
Vergleich zu traditionellen Anlagen ein erhéhtes Anlagerisiko
mit sich bringen. Insbesondere kann es bei diesen Veranlagun-
gen zu einem Verlust bis hin zu einem Totalausfall des darin
veranlagten Kapitals kommen.

RECHTLICHER HINWEIS FUR DEUTSCHLAND:

Es wird ausdrticklich darauf hingewiesen, dass folgende Fonds
in Deutschland nicht zum Vertrieb zugelassen sind, und die
diese Fonds betreffenden Angaben ausschlieRlich fiir Oster-
reich Gliltigkeit haben: Generali EURO Stock-Selection, 3
Banken KMU-Fonds, 3 Banken Sachwerte-Fonds, 3BG Bond-
Opportunities, 3BG Corporate-Austria, 3BG Commaodities O
% - 100 %, Best of 3 Banken-Fonds und 3BG Dollar Bond.
Ausfiihrliche, auf den letzten Stand gebrachte Prospekte
samtlicher anderer in dieser Publikation angefiihrten Fonds,
liegen fiir Sie kostenlos bei der Oberbank AG, Niederlassung
Deutschland, Oskar-von-Miller-Ring 38, D-80333 Miinchen,
auf.

Fur weitere Informationen wenden Sie sich bitte an die Mitar-
beiter der 3 Banken Gruppe, sowie an die Berater der Genera-
li-Gruppe.
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