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. Leitzinssenkung 2024 - Ab wann und wie viel? .

Lesen Sie in der aktuellen Ausgabe des Fondsjournals ...

...was das zentrale Kapitalmarktthema 2024 sein wird,
...wie unser neuer Laufzeitenfonds investiert und

...was wir unter unserer neuen ,Quality-Schiene” verstehen.
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Editorial

Sehr geehrte Damen und Herren!

Beginnend mit der Corona-Pandemie im Jahr 2020 brachten die vergan-
genen vier Jahre eine rasante Aneinanderreihung von Zyklen. Es wur-
den Ereignisse, die fiir ein Jahrzehnt oder mehr gereicht hatten, in einen
Zeitraum von nur einigen wenigen Jahren sozusagen zusammenge-
dampft. Auf die fiir uns alle neue Erfahrung einer Pandemie folgten hohe
staatliche Geldfliisse die, gepaart mit Engpassen in den Lieferketten,
erst die Basis fiir die spatere Inflationswelle gelegt haben. Der Krieg
Russland-Ukraine wirbelte die Energiemarkte durcheinander, auf die
Inflationswende folgte eine Zinswende von historisch einzigartiger Di-
mension. In der Hektik des Alltages lauft man Gefahr, den Blick fiir die
libergeordneten Entwicklungen zu verlieren. Mit etwas Abstand be-
trachtet ergeben sich aus diesen turbulenten vier Jahren folgende Fra-
gen: Wo liegt eigentlich ein neutraler Leitzins? Wie entwickelten sich
unterschiedliche Volkswirtschaften? Wie ging die Welt der Unterneh-
men mit dieser Phase um? Das alles ist wichtig, um von den Tagesaktua-
lititen gel6st, einen klaren Blick fiir die mittelfristige Zukunft zu wah-
ren.

DER NEUTRALE LEITZINS?

Laut Lehrbuch liegt der neutrale Leitzins auf jenem
Niveau, auf dem er die Wirtschaft weder stimuliert
noch bremst. Diesen Punkt exakt zu definieren ist
nach dem wilden Ritt der vergangenen Jahre, von
Null kommend und bei 4,50 % endend, nicht ganz
leicht, zudem es fiir kaum eine Lehrbuchaussage
eine exakte und vor allem immer geltende Ant-
wort gibt. Aber was erwartet die EZB selbst?

Die Volkswirte der Europdischen Zentralbank
haben zuletzt die reale Wachstumserwartung fiir
die EURO-Zone fiir das Jahr 2024 auf 0,60 % redu-
ziert. FUr das Jahr 2025 setzen sie 1,3 % an, flir das
Jahr 2026 1,4 %. Das mittelfristige Wachstumspo-
tential sieht die EZB bei 1,3 % p.a. Auch die Inflati-
onserwartungen wurden zurlickgenommen, fir
das Jahr 2024 werden nun nur mehr 2,4 % erwar-
tet. Im Jahr 2025 soll dann der Zielkorridor von
2 % wieder erreicht werden.

Nehmen wir an dieser Stelle grundsatzlich an, dass
2024 diese Erwartungen eintreten: 0,60 % Wachs-
tum real, 2,40 % Inflation. Mit diesen Zahlen ist ein
Leitzins von 4,5 % nicht argumentierbar. Wir teilen
daher den aktuellen Marktkonsens, wonach der
EZB-Leitzins zu Jahresende 2024 bei etwa 3,25 %
stehen wird, auch wenn die ersten Senkungen
wohl etwas spater kommen werden als aktuell
erwartet.

Zudem zeigt uns der Blick in die Geschichte, dass
der Leitzins selten sehr lange tiber der Inflationsra-
te liegt. Dies ware zwar der Traum fiir jeden Spa-
rer, aber auch der Albtraum fiir die verschuldeten
Staaten. Es ware aus der Sicht der Staaten nicht
gut, wenn die Kosten flir die Verschuldung fiir
langere Perioden hoher waren, als die laufende
Abwertung eben dieser Schulden durch die Inflati-
on. Positive Realrenditen, sprich Zinsen Uiber den
Inflationsraten, werden auch in Zukunft Ausnah-
me und nicht Normalfall sein.

Esist logisch und auch richtig, dass sich die EZB mit
Zinssenkungen etwas Zeit lasst, um sich nicht dem
Vorwurf auszusetzen, zu rasch Entwarnung gege-
ben und eine zweite Welle der Inflation méglicher-
weise unterschatzt zu haben. In einer normalisier-
ten Welt mit mittelfristigem Blick und normalen
Zyklen wirde angesichts des grundsatzlichen
Wachstumspotentials der EURO-Zone der neutra-
le Leitzins im EURO-Raum wohl bei etwa 2 % bis
2,5 % liegen.



Editorial

WIE ENTWICKELTEN SICH DIE VOLKSWIRTSCHAFTEN ?

Auch hier gilt: Man nimmt die tibergeordneten Trends oft nicht wahr, wenn
man mittendrin im Geschehen ist. Eine jlingste Analyse der OECD macht den
Blick klarer. Wir steigen ein im 4. Quartal 2019 und nehmen dieses als Basis.
Warum? Weil es das letzte ,normale“ Quartal war, bevor die Turbulenzen aus
Corona, Geopolitik, Inflation und Zinsen begannen.

Interessant ist die Analyse, welches kumulierte Wirtschaftswachstum unter-
schiedliche Volkswirtschaften in diesem Zeitraum bis inklusive dem dritten
Quartal 2023 erzielt haben. Klarerweise ist hier das reale Wachstum anzuse-
hen, also jenes vor Inflation. Ein rein durch Inflation steigendes Bruttoinlands-
produkt sagt bekanntlich nichts tiber die wahre Kraft einer Wirtschaft aus.
Das Ergebnis ist markant - und dennoch nicht tiberraschend. Die USA konnten
ihre reale Wirtschaftsleistung in diesem turbulenten Zeitraum um 7,4 % stei-
gern - und Deutschland um 0,30 %. Selbst Lander wie Italien, Japan oder GroR3-
britannien, alle nicht als ,Wachstumskaiser” bekannt, zeigten in diesem Zeit-
raum Wachstumsraten von kumuliert 1,8 % bis 3,2 %. Man kann viele Krisen
und geopolitische Ereignisse zurtick gehen. Am Ende des Tages sind die USA
nach jeder Krise starker als vorher. Wer gerade Prasident des Landes ist,
macht im Riickblick keinen statistisch nachhaltig messbaren Unterschied. Lan-
der wie Deutschland und Osterreich dagegen ruhen sich auf den Erfolgen ver-
gangener Jahrzehnte aus und nehmen sich, was das Wachstum betrifft, selber
aus dem Spiel.

Was bleibt als Fazit fiir Ihre Geldanlage? Zwingen Sie sich zu einem globalen
Block. Zwingen Sie sich zu globalen Anlagestrategien. Die regionale Wahrneh-
mung ist meist sehr personlich gepragt und sagt sehr wenig (iber die Verfas-
sung der Weltwirtschaft aus.

WIE ENTWICKELTEN SICH DIE UNTERNEHMEN ?

Wir gehen auch hier nach dem gleichen Muster vor und nehmen als Basis die
Unternehmensgewinne des Jahres 2019, dem letzten ,normalen Jahr, bevor
die rasanten Zins- und Inflationszyklen begannen. Natirlich bestétigen Aus-
nahmen immer die Regel, aber der Gesamteindruck ist eindeutig positiv. Quali-
tatsunternehmen sind rasch in der Anpassung, erhéhen ihre Produktivitat und
konnen in vielen Fallen Preissteigerungen gut weitergeben. Nimmt man die
Unternehmen aus dem aus 500 Titeln bestehenden breiten amerikanischen
Index, dann liegen die Unternehmensgewinne Ende 2023 um 36 % Uber den
Zahlen von Ende 2019. Dies entspricht einer jahrlichen Steigerungsrate von
8 %. Auch die Zahlen des breiten europaischen Index, bestehend aus 600 Titel,
ergeben ein dhnliches Bild. Wer sich zu sehr mit Zinszyklen, Geopolitik und den
taglichen medialen Aufregern beschiftigt, lauft Gefahr eines zu tbersehen:
den konsequenten unternehmerischen Fortschritt.

Die Wahrscheinlichkeit ist hoch, dass sich diese Produktivitdtsverbesserungen
im Umfeld von Digitalisierung und Kiinstlicher Intelligenz im laufenden Jahr-
zehnt sogar weiter beschleunigen. Nicht nur die Erfahrungen der vergangenen
Jahre zeigen daher, dass ein international nach Branchen und Regionen diver-
sifiziertes Portfolio aus Qualitatsunternehmen eine Antwort auf jedes Umfeld
ist.
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ZUSAMMENGEFASST...

Erstens: Die Frage, wie rasch und wie weit die Leitzinsen 2024 sinken werden, wird die
Anlagewelt massiv beherrschen. Abhangig von der Inflation und Wirtschaft wird es
Schwankungen, Rickschldge und Trendbestatigungen geben. Ob wir am Ende des
Jahres nun 0,50 % hoher oder tiefer stehen, ist aber nicht wichtig. Entscheidend ist der
Trend - und dieser Trend bestétigt uns in der Annahme, dass es Sinn macht, sich das
aktuelle Renditeniveau fiir mehrere Jahre zu sichern.

Zweitens: Gut geflihrte Qualitatsunternehmen sind auf lange Sicht die attraktivste
Anlageversion, unabhangig ob Zinsen und Inflation hoch oder tief sind, unabhangig
wer gerade Prasident der USA ist. Eine Welt ohne geopolitische Sorgen hat es nie ge-
geben, wird es ohnehin nie geben.

Drittens: Auch wenn die regionale Welt unser tagliches Leben pragt, so zahlt fiir jede
Geldanlageentscheidung nur die globale Welt. Und in der gibt es fast immer Chancen,
die man regional gepragt oft so nicht wahrnimmt.

Ihr Alois Wogerbauer

Ubrigens: Wir erginzen aktuell unsere Anlageideen durch neue Strategien, die auf
genau diesen Erfahrungen basieren. Mit der ,3 Banken Zinschance nachhaltig 2030“
konnen Sie sich das aktuelle Renditeniveau von Unternehmensanleihen fiir sechs Jah-
re sichern. Und mit unserer neuen Reihe der ,3 Banken Quality-Fonds" investieren wir
auf Basis eines emotionslosen Auswahlmodells mit Eigenkapitalrendite, Gewinnstabi-
litat und geringer Verschuldung breit gestreut in Qualitatsaktien, eben jene Unterneh-
men, die die Verwirrungen der vergangenen Jahre gut gemeistert haben.

Wachstum real der G7-Nationen seit ,vor Corona*“
Q3 2023 verglichen mit Q4 2019
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Gewinnentwicklung Europa & USA
Zeitraum Dezember 2019 - Dezember 2023
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Stichtag: 29.12.2023, Quelle: Bloomberg

EURO: Inflation und Leitzins

Aktuell positive Realverzinsung - aber wie lange?
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»,06 Jahre Bindung ist aktuell beste Strategie*

Mit 1. Februar 2024 beginnt die Zeichnungsfrist fiir unser neues Fondsangebot, die ,3 Banken
Zinschance nachhaltig 2030“. Fondsstart und Investitionszeitpunkt wird der 1. Marz 2024 sein.
Fondsmanager Constantin Latzelsperger schildert im Interview das aktuelle Umfeld und unse-
re Uberlegungen.

Fondsjournal: Was sind die wesentlichen Merkmale dieses neuen
Angebotes?

Constantin Latzelsperger: Die ,3 Banken Zinschance 2030 nachhal-
tig“, welche am 1. Marz startet und den ganzen Februar tUber ge-
zeichnet werden kann, wird ein Anleihen-Laufzeitenfonds. Die im
Fonds enthaltenen Anleihen haben ihr Laufzeitende rund um das
Ricklésungsdatum im Februar 2030. Diese Konstellation verleiht
dem Fonds eine Risiko- sowie Auszahlungsstruktur, so als hielte man
eine Anleihe, deren Restlaufzeit im Zeitablauf immer klrzer wird,
aber eben mit dem Unterschied einer enorm breiten Streuung nach
Emittenten. Investoren verdienen jahrlich die Zinszahlungen und
sichern sich die Startrendite fiir die gesamte Laufzeit. Wir investie-
ren groBtenteils in EUR Unternehmensanleihen, doch es werden
auch USD Bonds und ausgewahlte Staatsanleihen beigemischt. Die
sich daraus ergebenden Wahrungsrisiken werden wir anhand von
Devisentermingeschaften weitgehend absichern. Dieses Konzept
ermoglicht die Auswahl von tiber 100 Emittenten, ohne Kompromis-
se beim Laufzeitenkorridor, bei der Nachhaltigkeit oder beim Chance
-Risiko Verhéltnis zu machen.

Warum wurden diesmal 6 Jahre als Laufzeit gewahlt?

Latzelsperger: Wir hatten zuletzt Laufzeiten von 4 oder 5 Jahren,
diesmal sind wir bewusst langer gegangen. Die Renditekurven so-
wohl fiir Staatsanleihen als auch fiir Unternehmensanleihen haben
aktuell eine etwas eigentiimliche Form. Fiir gewshnlich steigt die Constantin Latzelsperger, MSc
Rendite mit der Laufzeit. Aktuell hat die Kurve fiir Unternehmensan- Fondsmanager Anleihemanagement
leihen ihren Tiefpunkt bei 4 Jahren. Bis zu 4 Jahren sinkt also der am

Markt erzielbare Zinssatz mit der Laufzeit, danach steigt er wieder.

Wer sich also heute einen Zinssatz fiir 6 Jahre sichert, bekommt eine ,Der Markt preist bereits erste
héhere Verzinsung als fiir 4 oder 5 Jahre. 6 Jahre Laufzeit erschien Zinssenkungen im Friihjahr 2024 ein.”
uns deswegen als der ,sweet spot“, bei dem eine angemessene Ren-

dite dem eingegangenen Risiko gegeniibersteht. Constantin Latzelsperger

Wie sieht das Marktumfeld aktuell aus?

Latzelsperger: Wir haben in den vergangenen eineinhalb Jahren fast
Uberall auf der Welt enorme Anstiege bei den Leitzinsen gesehen,
diese Phase scheint nun abgeschlossen. Die Inflation hat sowohl in
Europa als auch in den USA ihren Hohepunkt bereits hinter sich ge-
lassen und nahert sich langsam, aber stetig dem 2 % Ziel an. Der
Markt preist bereits erste Zinssenkungen im Friithjahr 2024 ein, auch
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die Notenbanken sprechen davon. Die allseits erwartete Re-
zession hat sich bisher nicht bewahrheitet und fiir das laufen-
de Jahr wird aktuell ein schwaches, aber positives Wachstum
erwartet. Die Risikopramien fiir Unternehmensanleihen lie-
gen aktuell auf erhéhten, aber nicht extremen Niveaus. Unter
Beriicksichtigung der makrockonomischen sowie geopoliti-
schen Risiken sehen wir ein faires Pricing und einen guten
Zeitpunkt, um sich die Renditen fiir einen ldngeren Zeitraum
zu sichern.

Wie sieht das Nachhaltigkeitskonzept fiir den Fonds aus?

Latzelsperger: Unser Nachhaltigkeitskonzept ist klar und
einfach: Gekauft werden Bonds mit einem guten Rendite-
Risiko-Verhaltnis unter der Voraussetzung, dass ihre Emit-
tenten weder Mensch noch Umwelt schaden. Dies wird durch
strenge Ausschlusskriterien sowie einen mehrdimensionalen
Best-in-Class Ansatz sichergestellt. Zu den Ausschlusskrite-
rien gehoéren neben vielen anderen Menschenrechtsverlet-
zungen Kinderarbeit, fossile Energie sowie Kernenergie und
Ristungsgiiter. Darauf baut der Best-in-Class Ansatz auf. Die
Nachhaltigkeit der Unternehmen wird im Rahmen einer quali-
tativen Analyse auf mehreren Ebenen beurteilt. Je nach Bran-

che werden einzelne Geschiaftsfelder unterschiedlich ge-
wichtet. So werden jene Unternehmen gefunden, die die bes-
te Nachhaltigkeitsleistung innerhalb ihrer Branche erbrin-
gen. In einem weiteren Schritt wird die Nachhaltigkeit der
gesamten Branche beurteilt. Dadurch stellen wir etwas ho-
here Anforderungen an Unternehmen in besonders kriti-
schen Branchen. Durch diesen Prozess ist es uns moglich,
jene Unternehmen zu finden, die sich glaubhaft um eine
nachhaltige Wirtschaftsweise bemiihen und trotzdem jede
Branche - bis auf die aktiv ausgeschlossenen - abdecken.

Wo liegt die aktuelle Renditeerwartung?

Latzelsperger: Aktuell hat das Portfolio eine Rendite von
etwa 3,75 % p.a.* Wir weisen aber ausdriicklich darauf hin,
dass wir erst nach der Zeichnungsfrist bei Fondsstart am 1.
Marz effektiv investieren. Bis dahin sind Verdnderungen in
beiden Richtungen méglich.

,Die Emittenten diirfen weder
Mensch noch Umwelt schaden.”

Constantin Latzelsperger

*Die Prognose ist kein verlasslicher Indikator fur die zukiinftige Wertentwicklung.
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Leitzinspfad EURO

Aktuelle Marktannahmen
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Anleihemarkt: Risiken werden belohnt

Renditeumfeld Unternehmensanleihen
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Vorteile

e Auswahl und Monitoring der Anleihen durch professionelles Fondsmanagement

e Gut prognostizierbarer Ertrag sowie Tilgungserl6s (ein Ausfall von Emittenten kann nicht ausgeschlossen werden und zu
einem abweichenden Ertragsprofil/Tilgungserlos bis hin zu Verlusten fiihren)

e Definiertes Laufzeitende und daher exakt planbarer Anlagehorizont flir den Anleger
e Tagliche Liquiditat des Fonds, Ausstieg vor Laufzeitende ist méglich (Riicknahmegebiihr 0,20%)
e , Buy-and-hold“-Ansatz fiihrt zu Reduktion des Risiko-Profils im Zeitablauf

e Optimierung der Streuung durch Aufteilung auf Giber 100 verschiedene Emittenten

Risiken*
e Derivaterisiko - der Fonds setzt Derivativgeschéfte nicht nur zur Absicherung, sondern auch als aktives Instrument ein,
wodurch das Risiko des Fonds erhéht wird

e Marktrisiko, Kreditrisiko bzw. Emittentenrisiko, Erflllungs- bzw. Kontrahentenrisiko (Ausfallsrisiko der Gegenpartei)

e Liquiditatsrisiko, operationelles Risiko, Nachhaltigkeitsrisiko

* Umfassende Informationen tiber die Risiken sind dem Basisinformationsblatt (BIB) iVm dem aktuellen Prospekt zu entnehmen..
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Technische Daten:

ISIN/JWKN (R

ATOO00AIZHN 1/ A4010WV|

ISINAWVKN (1)

ATOO00A3ZHP6/A4011M

Zeichnungsfrist

01.02.-29.02.2024

lAusgabe der Anteile

01.03.2024

Laufzeitende

28.02.2030

(Vertriebsstelle) - Instit. Tranche*

Kaufspesen Lt. Schalteraushang Vertriebsstelle
Ricknahmegebihr (ausgenommen am Laufzeitende) 0,20%
\Verwaltungsentschidigung (R) 0,35%
Verwaltungsentschadigung (1) 0.20%
(Mindestinvestment 500.000 EUR) !

Max. Bestandsprovision p.a. 0.23%
(Vertriebsstelle) - Publikumstranche* ’

Max. Bestandsprovision p.a. 0.11%

lAusschiittung Jahrlich geplant ab 01.06.2025
Erster errechneter Wert (R ) 100 EUR]
Erster errechneter Wert (1) 1.000 EURY

* Zum Zeitpunkt der Erstellung des Dokumentes — Anderungen vorbehalten

Tagesaktuell finden Sie unter www.3bg.at

. Technische Daten

. Fondsvolumen

° Performance

. Einzeltitel

. samtliche aufsichtsrechtliche Informationen

° Kundeninformationsdokument, Jahresbericht, Steuerliche Behandlung, usw.


http://www.3bg.at/
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,Emotionslose Qualitatsfaktoren sind unsere
Basis*

Per 25. Janner erweiterten wir unser Angebot durch drei neue Aktienstrategien - die Quality
Champions-Reihe. Fondsmanager Peter Ganglmair erlautert im Interview, was wir darunter ver-
stehen und welche Strategieliberlegungen sich dahinter verbergen.

Fondsjournal: Wie bewerten Sie das aktuelle Umfeld fir Aktien und
wo sehen Sie das meiste Potential?

Peter Ganglmair: Die Aktienmarktentwicklung im vergangenen Jahr
war trotz der vorherrschenden Herausforderungen wie Inflation und
héheren Zinsen doch besser als zu Jahresbeginn erwartet. Auch die
Entwicklung der Unternehmensergebnisse lag im Schnitt Gber den
Schatzungen. Besonders aussichtsreich sehen wir robuste Unterneh-
men, die sich in der Vergangenheit als krisenfest erwiesen haben und
kontinuierlich gewachsen sind. Diese besitzen auRerdem keine oder
nur geringe Finanzschulden, ein ausgezeichnetes Management und
sind global ausgerichtet. Zuséatzlich weisen diese Unternehmen eine
geringere Abhangigkeit gegenliber einzelnen Lieferanten oder stei-
genden Rohstoffpreisen auf, da sie aufgrund ihrer dominierenden
Marktstellung héhere Preise an Kunden weitergeben kénnen.

Was versteht man dann genau unter Qualitatsaktien und auf wel-
chen Auswahlkriterien basiert diese Strategie?

Ganglmair: Zusammengefasst sind das Unternehmen mit stabilen
Geschaftsmodellen, hoher Managementqualitidt, Wettbewerbsvor-
teilen und besonders solider Finanzlage bei gleichzeitigem Potenzial
fir langfristiges Wachstum. Die Herausforderung besteht darin,
diese Qualitatsmerkmale in eine eindeutige und vergleichbare Kenn-
zahl zu gieRen. Genau dafiir sind wir eine Kooperation mit dem re-
nommierten Index- und Datenanbieter MSCI eingegangen, die es uns
erlaubt, den fundamentalen Analyseprozess effizienter zu gestalten. Peter Ganglmair, MBA CFTe
Von MSCI wird ein sogenannter Qualitatsfaktor ermittelt, der eine Fondsmanager Aktienmanagement
Kombination aus drei spezifischen Kennzahlen darstellt. Darauf auf-

bauend wird eine Art Ranking erstellt und jene Unternehmen, wel-

che die besten Qualititsfaktoren haben, bilden schlieBlich einen

eigenen Qualitatsindex.

SWir denken, dass diese Fonds sich

Wie kommen Sie dann schlieBlich vom Qualitatsindex zur fertigen besonders gut fiir monatliche

Portfoliokonstruktion? Ansparpléne eignen.”
Ganglmair: Ausgehend von diesem MSCI-Qualitatsindex beginnt die
Prozesskette dann bei uns. Bei allen Veranlagungsentscheidungen in
unseren Investmentfonds setzen wir einen ethischen Mindeststan-
dard voraus, wodurch wir Investitionen in Unternehmen, die etwa im
Bereich Kohle und Ristung tatig sind, dezidiert ausschlieBen, unab-
hangig davon, ob es sich um einen Fonds mit einem gezielten Nach-
haltigkeitskonzept handelt oder nicht. In diesem Fall werden z.B.

Peter Ganglmair
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Ristungsunternehmen wie Lookheed Martin, oder Northrop
Grumman, bzw. die Rohstoffunternehmen BHP Group und
Glencore ausgeschlossen. Im nachsten Schritt werden die
verbleibenden Titel mittels einer computerunterstiitzten
Gewichtungssteuerung auf Basis Korrelationsanalyse in ein
konzentriertes Einzeltitelportfolio reduziert. Dieses wird
quartalsweise Giberwacht und bei Bedarf konnen die Gewich-
tungen angepasst werden. Der Tausch von einzelnen Titeln
kann genauso quartalsweise erfolgen und in Ausnahmefallen
auch innerhalb dieses, allerdings spatestens zur MSCI- Inde-
xumstellung im Mai und im November. Optional konnten die
Branchen und Regionen/Landergewichtung auch deutlicher
zum Vergleichsindex abweichen . Indexnahe steht aber auf
alle Félle im Vordergrund. Die Fonds werden insgesamt aus
etwa 70 bis maximal 100 Titel bestehen, die maximale Ge-
wichtung je Einzelinvestment liegt bei 5 %.

Welche Fonds verfolgen diese Quality-Strategie und wodurch
unterscheiden sich diese?

Ganglmair: Im Zuge der Auflage des international orientier-
ten 3 Banken Global Quality Champions wurden zusétzlich
zwei bereits bestehende Fonds von uns in das neuartige Qua-
lity-Konzept Uberfiihrt. Diese beiden Strategien verfolgen
allerdings einen spezifischen regionalen Fokus. Der 3 Banken
US Quality Champions - vormals 3 Banken Amerika Stock-
Mix - investiert in US-amerikanische Aktien mit hohen Quali-
tatsbewertungen. Amerikanische Aktien bieten eine gute
Moglichkeit, die persénliche Veranlagungsstrategie zu erwei-
tern und vom innovativen Umfeld der USA profitieren zu kon-
nen. Die USA gelten als Vorreiter im Bereich vieler Technolo-
gien. Das investorenfreundliche Klima sorgt dafiir, dass be-
sonders viele Technologieunternehmen in den USA mit Kapi-
tal ausgestattet werden. Darunter sind viele der bekanntes-
ten und einflussreichsten Unternehmen der Welt. Der 3 Ban-
ken Europe Quality Champions - vormals 3 Banken Europa
Stock-Mix - erlaubt es, starker in europaische Aktien zu inves-
tieren und von den relativ ,glinstigen“ Bewertungsniveaus
der Region profitieren zu kénnen. Viele europaische Unter-
nehmen haben eine starke globale Prasenz und unterhalten
internationale Handelsbeziehungen. Dadurch ist eine Beteili-
gung am Wachstum (iber die Region Europa hinaus moglich.
Zusatzlich bietet Europa insbesondere im Bereich der griinen
Technologien und erneuerbaren Energien ein vielverspre-
chendes Wachstumspotenzial. Der Fonds streut das Risiko
Uber verschiedene Lander, Branchen und Wahrungen.

Welche Vorteile bietet hier die Kooperation mit MSCI genau?
Ganglmair: Durch die Bereitstellung der Rohdaten durch
MSCI kénnen wir den hauseigenen Research- und Analy-
seprozess effizienter gestalten und uns auf die zuvor be-
schriebenen Schritte in der Prozesskette konzentrieren. Es ist

faktisch eine Symbiose zwischen aktiver und indexorientier-
ter Anlagewelt. Diese Vorteile geben wir dem Kunden in der
Form einer attraktiven Kostenstruktur weiter, von der er bei
einem langerfristigen Veranlagungshorizont profitieren soll-
te. Die Verwaltungsentschadigung fiir die drei Quality-Fonds
liegt bei 0,85 % p.a.

Die globalen Aktienmérkte haben sich im vergangenen Jahr
doch sehr erfreulich entwickelt, vor allem Indizes in den USA
befinden sich aktuell auf Hochststanden. Bietet das aktuelle
Marktumfeld trotzdem einen glinstigen Einstiegszeitpunkt?
Ganglmair: Die Frage, ob ein Kaufzeitpunkt vorteilhaft wahr-
genommen wird oder nicht, hangt von vielen individuellen
Aspekten ab und sollte nicht pauschal beantwortet werden.
Durch einen stufenweisen Markteintritt ist es nicht unbe-
dingt notwendig sich dartiber Gedanken zu machen, ob das
Timing gut oder schlecht ist. Kdufe kénnen am All-Time-High
erfolgen, aber auch nach starkeren Korrekturen. Die Vorteile
dieses sogenannten ,Cost-Average-Effects“ kénnen beson-
ders bei einem langerfristigen Veranlagungshorizont zum
Tragen kommen. Da hier besonders auf eine attraktive Kos-
tenstruktur geachtet wurde, stellt in diesem Fall der Anspar-
plan generell eine interessante Alternative zum klassischen
Einmalinvestment dar. Wir sind tberzeugt, dass sich unsere
Quality Champions Produkte besonders fiir solch eine Form
des Vermogensaufbaus eignen. Erlauben Sie mir an dieser
Stelle einen privaten Hinweis: Fir meinen eigenen Nach-
wuchs habe ich bereits einen monatlichen Ansparplan abge-
schlossen.

4Es ist eine Symbiose zwischen
aktiver und indexorientierter Welt.“

Peter Ganglmair



3 BANKEN QUALITY CHAMPIONS

Bestimmung des Qualitatsfaktors
Vom MSCI World Index zum MSCI World Quality Index (indexorientierte Komponente)

1. Hohe Eigenkapitalrendite (Return on Equity)

Gewinn je Aktie (12 Monate)
aktueller Buchwert je Aktie

ROE =

2. Stabile Ertrage im Jahresvergleich
(Einkommensvariabilitét)

Standardabweichung des jahrlichen Gewinnwachstums je
Aktie (iber die letzten 5 Geschéftsjahre.

3. Geringer finanzieller Verschuldungsgrad (Debt to Equity)

Qualitatsfaktor

Kombination dieser
drei Variablen

MSCI World Quality Index

* Neuordnung gegeniiber dem MSCI World
auf Basis eines Qualitatsrankings

*ca. 300 Titel

DJE = E ) « Neuausrichtung/Rebalancing
S 2xim Jahr (31. Mai und 30. November)
+ Maximale Gewichtung: 5 % pro Titel
Konstruktion des Portfolios (am Beispiel 3 Banken Global Quality Champions)
Vom MSCI World Quality Index zum 3 Banken Global Quality Champions (aktive Komponente)
Quartalsweise Reduktion mittels
Neuausrichtung bzw. computerunterstiitzter
Rebalancing Gewichtungssteuerung
— = “
MSCIWorld Quality Index
\ variable Titelanzahl
~ ~ 300 Titel Anpassung der zur Abdeckung
Gewichtungen innerhalb 5 verschiedener
S des Quartals maglich 3 Ba n ke n Marktlagen

Rankingder Unternehmen
ausgehend von einem
~ Qualitatsfaktor, der fir jedes
ay, Unternehmen ermittelt wird.

Ny
~ ‘.
S
Internationaler oy
Aktienindex, welcher die

Wertentwicklung von 23
Industrieldndern abbildet.

@
\
MSCIWorld Index

~1.500 Titel

~
-~
S

. aktiv
. passiv

-
h“
-y
el
=

\ allerdings max. 100

Optional:
Veranderung der

Regionen-Gewichtung
gegeniiber dem Index

Global

Indexnéhe steht
allerdings im
Vordergrund

LA Champions
N\
/7
-
--h —_n - a\’iBGdefinier‘teMindeststandardszur

Vermeidung von Investitionen in besonders
kontroverse Unternehmen

Quelle: Eigene Berechnung



3 BANKEN GLOBAL QUALITY CHAMPIONS

3 Banken Global Quality Champions
Entwicklung des MSCI World Quality Index

4500
4000 MSCI World Quality Index in EURO
3500
Die friihere Wertentwicklung l3sst nicht
3000 |— aufzukinftige Renditen schlieBen.
1 Jahr 27,38%
2500 — 3 jahrepa. 14,23%
2000 +— 5Jahrepa. 16,74%
1500 — 10 Jahre p.a. 14,95%
15 Jahre p.a. 15,34%
1000
500 M
0

12.2003

03.2005
05.2006 -
07.2007 -
09.2008 -
11.2009 -
01.2011 -
04.2012
06.2013
08.2014 -
10.2015 -
12.2016 -
02.2018 A
05.2019 -
07.2020 ~
09.2021 -
11.2022 -
01.2024 -

Stichtag: 31.01.2024, Quelle: Bloomberg

3 Banken Global Quality Champions

Branchengewichtung

Technologie 41,3|8%
Gesundheitswesen

Industrie
Basiskonsumgtiter

Kommunikation

Gebrauchsguter
Finanzwesen 2,18%
|

Rohstoffe 2,17%
|

Energie 1,12%
|
Immobilien 0,63%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45%

Stichtag: 26.01.2024, Quelle: Eigene Berechnung



3 BANKEN GLOBAL QUALITY CHAMPIONS

3 Banken Global Quality Champions

Landergewichtung

74,25%

USA
Schweiz 5,83%
|

GroRbritannien 451%
Niederlande 3,10°I/o
Japan 3,06:%
Frankreich 2,77°I/o
Danemark 2,41.°/Io
Irland 1,55%I
Schweden 21,25%I
Kanada 0,76%
Spanien | 0,51%

0% 10% 20% 30%  40% 50% 60% 70%  80%

Stichtag: 26.01.2024, Quelle: Bloomberg

3 Banken Global Quality Champions

Die 10 groBten Aktieneinzeltitel (in % vom Fondsvolumen)

Emittent Branche Land Gewichtung
Alphabet Inc. Kommunikation USA 5,09%
Microsoft Corp. Technologie USA 5,01%
NVIDIA Corp. Technologie USA 5,00%
Apple Inc. Technologie USA 4,75%
Meta Platforms Inc. | Kommunikation USA 3,96%
Eli Lilly and Company Gesundheitswesen USA 2,82%
VISA Inc. Technologie USA 2,79%
Broadcom Inc. Technologie USA 2,68%
ASML Holding N.V. | Technologie Niederlande 2,58%
Novo-Nordisk AS Gesundheitswesen Danemark 2,39%

Stichtag: 26.01.2024, Quelle: Eigene Berechnung



3 BANKEN GLOBAL QUALITY CHAMPIONS

Vorteile

Quality - Der Qualitatsfaktor definiert Unternehmen mit stabilen Geschaftsmodellen, hoher Managementqualitat, kom-
petitiven Wettbewerbsvorteilen, besonders stabiler Finanzlage sowie Potenzial fiir langfristiges Wachstum.

Fondskonzept - Vereint Vorteile aus der indexorientierten und aktiven Anlagewelt (vordefiniertes Universum, allerdings
konzentrierte Einzeltitelstrategie).

Kostenstruktur - Der Qualitatsfaktor wird durch MSCI bestimmt, dadurch wird der Veranlagungsprozess effizienter ge-
staltet. Diese Kostenvorteile geben wir an unsere Kunden in Form einer geringeren Verwaltungsentschadigung weiter.

Risiken*

Operationelles Risiko - Verlustrisiko unzureichenden internen Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen
bei der Verwaltungsgesellschaft oder aus externen Ereignissen

Liquiditatsrisiko - einzelne Wertpapiere kénnen in bestimmten Phasen oder in bestimmten Bérsensegmenten zum ge-
wiinschten Zeitpunkt nicht verduBert werden

Marktrisiko, Nachhaltigkeitsrisiko, Kredit- bzw. Emittentenrisiko, Erfiillungs- bzw. Kontrahentenrisiko (Ausfallsrisiko der
Gegenpartei)

* Umfassende Informationen tiber die Risiken sind dem Basisinformationsblatt (BIB) iVm dem aktuellen Prospekt zu entnehmen..

Technische Daten

It. Schalteraushang
Kaufspesen Vertriebsstelle
Verwaltungsentschadigung (It. FB) p.a. * 0,85%
Maxm:lale Bestandspm\-.rlsmn p.a. 0.70%
(Vertriebsstelle) - Retail-Tranche®*
Maximale Bestandsprovision p.a. 0.30%
(Vertriebsstelle) - Institutionelle-Tranche* !
ISINMKN (T-Thesaurierend) ATO000A39H90 / A40OP7
Retail-Tranche
ISIF{N\’_KN (T-Thesaurierend) ATO000A39HAS / A40ONS
Institutionelle-Tranche
KEST-Auszahlung (D: Ausschiittung) Jahrlich ab 1. Februar

* Zum Zeitpunkt der Erstellung des Dokumentes — Anderungen vorbehalten

Tagesaktuell finden Sie unter www.3bg.at

Technische Daten

Fondsvolumen

Performance

Einzeltitel

samtliche aufsichtsrechtliche Informationen

Basisinformationsblatt, Jahresbericht, steuerliche
Behandlung, usw.



3 BANKEN EUROPE QUALITY CHAMPIONS

3 Banken Europe Quality Champions
Entwicklung des MSCI Europe Quality Index

600%
Die frihere Wertentwicklung lasst nicht
500% |— auf zukinftige Renditen schliefen. Y
° | 1Jahr 16,26%
3 Jahre p.a. 8,68%
0, L
Ll 5 Jahre p.a. 12,70%
. 10 Jahre p.a. 9,19%
300% = 15 jahre pa. 11,25%
200%
100% = MSCI Europe Quality Index EUR |
0%

01.2004

04.2005 -
07.2006 -
10.2007 -
01.2009
04.2010 -
07.2011 -
10.2012 -
01.2014 -
04.2015 -
07.2016 -
10.2017 -
01.2019 -
04.2020 -
07.2021 -
10.2022 -
01.2024 -

Stichtag: 31.01.2024, Quelle: Bloomberg

3 Banken Europe Quality Champions

Branchengewichtung

Gesundheitswesen 24.62%
Industrie
Basiskonsumgtiter
Technologie
Gebrauchsgiiter
Finanzwesen
Rohstoffe

Energie

Kommunikation

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Stichtag: 26.01.2024, Quelle: Eigene Berechnung
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3 Banken Europe Quality Champions

Landergewichtung

GroBbritannien 26,32%

Schweiz 25,70%
Frankreich
Niederlande
Danemark
Schweden

Deutschland

4,25%
1,712%I
1,41%
1,01%
0,82%
0,50%

Finnland
Spanien
Italien

Norwegen

Portugal

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Stichtag: 26.01.2024, Quelle: Eigene Berechnung

3 Banken Europe Quality Champions

Die 10 groBten Aktieneinzeltitel (in % vom Fondsvolumen)

Emittent Branche Land Gewichtung
ASML Holding N.V. Technologie Niederlande 511%
AstraZeneca PLC Gesundheitswesen Grof3britannien und Nordirland 4,97%
Novartis AG Gesundheitswesen |Schweiz 4,93%
Roche Holding AG Gesundheitswesen Schweiz 4,92%
Novo-Nordisk AS Gesundheitswesen |Danemark 4.88%
Nestlé S.A. Basiskonsumgliter ' Schweiz 4.82%
LVMH Moét Hennessy | Gebrauchsgtiter Frankreich 4,50%
Unilever PLC Basiskonsumgiter |GroBbritannien und Nordirland 3,58%
L'Oréal S.A. Basiskonsumgiiter |Frankreich 3,14%
Schneider ElectricSE Industrie Frankreich 2,66%

Stichtag: 26.01.2024, Quelle: Eigene Berechnung




3 BANKEN EUROPE QUALITY CHAMPIONS

Vorteile

e Quality - Der Qualitatsfaktor definiert Unternehmen mit stabilen Geschaftsmodellen, hoher Managementqualitat, kom-
petitiven Wettbewerbsvorteilen, besonders stabiler Finanzlage sowie Potenzial fiir langfristiges Wachstum.

e Fondskonzept - Vereint Vorteile aus der indexorientierten und aktiven Anlagewelt (vordefiniertes Universum, allerdings
konzentrierte Einzeltitelstrategie).

o Kostenstruktur - Der Qualitatsfaktor wird durch MSCI bestimmt, dadurch wird der Veranlagungsprozess effizienter ge-
staltet. Diese Kostenvorteile geben wir an unsere Kunden in Form einer geringeren Verwaltungsentschadigung weiter.

o o
Risiken
e Operationelles Risiko - Verlustrisiko unzureichenden internen Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen
bei der Verwaltungsgesellschaft oder aus externen Ereignissen

e Liquiditatsrisiko - einzelne Wertpapiere kénnen in bestimmten Phasen oder in bestimmten Boérsensegmenten zum ge-
wiinschten Zeitpunkt nicht verduBert werden

e Marktrisiko, Nachhaltigkeitsrisiko, Kredit- bzw. Emittentenrisiko, Erfullungs- bzw. Kontrahentenrisiko (Ausfallsrisiko der
Gegenpartei)

* Umfassende Informationen tiber die Risiken sind dem Basisinformationsblatt (BIB) iVm dem aktuellen Prospekt zu entnehmen..

Technische Daten

It. Schalteraushang
Sl = Vertriebsstelle
Verwaltungsentschidigung (It. FB) p.a. * 0,85%
Maxm:lale Bestandspro?rlsmn p.a. 0.70%
(Vertriebsstelle) - Retail-Tranche*
Maximale Bestandsprovision p.a. 0.30%
(Vertriebsstelle) - Institutionelle-Tranche* !
ISINWKN (T-Thesaurierend) AT0000801014/ A1143Z
Retail-Tranche
ISIN/WKN (1-Thesaurierend) ATO000A18DMé / 989378
Institutionelle-Tranche
KEST-Auszahlung (D: Ausschiittung) Jahrlich ab 1. Dezember

* Zum Zeitpunkt der Erstellung des Dokumentes — Anderungen vorbehalten

Tagesaktuell finden Sie unter www.3bg.at
* Technische Daten
* Fondsvolumen
* Performance
« Einzeltitel
« samtliche aufsichtsrechtliche Informationen

+ Basisinformationsblatt, Jahresbericht, steuerliche
Behandlung, usw.



3 BANKEN US QUALITY CHAMPIONS

3 Banken US Quality Champions
Entwicklung des MSCI USA Quality Index
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Stichtag: 31.01.2024, Quelle: Bloomberg

3 Banken US Quality Champions

Branchengewichtung

Technologie 47 77%
Gesundheitswesen
Kommunikation
Industrie

Basiskonsumgtiter

Gebrauchsguter

Finanzwesen 2,24%
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Stichtag: 26.01.2024, Quelle: Eigene Berechnung



3 BANKEN US QUALITY CHAMPIONS

3 Banken US Quality Champions

Die 10 groBten Aktieneinzeltitel (in % vom Fondsvolumen)

Emittent Branche Gewichtung
Alphabet Inc. Kommunikation 4,99%
Meta Platforms Inc. Kommunikation 4,99%
NVIDIA Corp. Technologie 4,98%
Microsoft Corp. Technologie 4,89%
Eli Lilly and Company Gesundheitswesen 472%
Apple Inc. Technologie 4,69%
Broadcom Inc. Technologie 451%
VISA Inc. Technologie 4,06%
Mastercard Inc. Technologie 3,43%
UnitedHealth Group Inc. Gesundheitswesen 3,40%

Stichtag: 26.01.2024, Quelle: Eigene Berechnung




3 BANKEN US QUALITY CHAMPIONS

Vorteile

e Quality - Der Qualitatsfaktor definiert Unternehmen mit stabilen Geschaftsmodellen, hoher Managementqualitat, kom-
petitiven Wettbewerbsvorteilen, besonders stabiler Finanzlage sowie Potenzial fiir langfristiges Wachstum.

e Fondskonzept - Vereint Vorteile aus der indexorientierten und aktiven Anlagewelt (vordefiniertes Universum, allerdings
konzentrierte Einzeltitelstrategie).

o Kostenstruktur - Der Qualitatsfaktor wird durch MSCI bestimmt, dadurch wird der Veranlagungsprozess effizienter ge-
staltet. Diese Kostenvorteile geben wir an unsere Kunden in Form einer geringeren Verwaltungsentschadigung weiter.

o o
Risiken
e Operationelles Risiko - Verlustrisiko unzureichenden internen Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen
bei der Verwaltungsgesellschaft oder aus externen Ereignissen

e Liquiditatsrisiko - einzelne Wertpapiere kénnen in bestimmten Phasen oder in bestimmten Boérsensegmenten zum ge-
wiinschten Zeitpunkt nicht verduBert werden

e Marktrisiko, Nachhaltigkeitsrisiko, Kredit- bzw. Emittentenrisiko, Erfullungs- bzw. Kontrahentenrisiko (Ausfallsrisiko der
Gegenpartei)

* Umfassende Informationen tber die Risiken sind dem Basisinformationsblatt (BIB) iVm dem aktuellen Prospekt zu entnehmen..

Technische Daten

It. Schalteraushang
Skt Vertriebsstelle
Verwaltungsentschiadigung (It. FB) p.a. * 0,85%
Maxm:nale Bestandspro?rlsmn p.a. 0,70%
(Vertriebsstelle) - Retail-Tranche*
Maximale Bestandsprovision p.a. 0.30%
(Vertriebsstelle) - Institutionelle-Tranche* ’
ISIN{WKN (T-Thesaurierend) AT0000712591 / AODJZ6
Retail-Tranche
ISIF{}W_KN (T-Thesaurierend) ATO000A39R07 / A401A4
Institutionelle-Tranche
KEST-Auszahlung (D: Ausschiittung) Jahrlich ab 1. Juli

* Zum Zeitpunkt der Erstellung des Dokumentes — Anderungen vorbehalten

Tagesaktuell finden Sie unter www.3bg.at
* Technische Daten
* Fondsvolumen
* Performance
« Einzeltitel
« samtliche aufsichtsrechtliche Informationen

+ Basisinformationsblatt, Jahresbericht, steuerliche
Behandlung, usw.



FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Stichtag: 31.01.2024

ANLEIHEFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Anleihefonds-Selektion (A) AT0000637863 9,10EUR 3,00% Ausschutter EUR0,130001.08.2023
3 Banken Anleihefonds-Selektion (T) AT0000744594 15,45 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,000001.08.2023
3 Banken Emerging Market Bond-Mix (R) (T) AT0000753173 17,77 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,0000 02.05.2023
3 Banken Euro Bond-Mix (A) AT0000856323 6,21 EUR 2,50% Ausschutter EUR0,080001.12.2023
3 Banken Euro Bond-Mix (T) AT0000679444 9,95 EUR 2,50% Thesaurierer EUR0,0017 01.12.2023
3 Banken Inflationsschutzfonds ATO000A015A0 14,01 EUR 2,50% Thesaurierer EUR0,0647 03.07.2023
3 Banken Rendite Plus (R) (A) ATOOO0A339H9 105,71 EUR 3,00% Ausschutter EUR 1,3000 01.12.2023
3 Banken Staatsanleihen-Fonds (R) (A) AT0000615364 98,12 EUR 2,50% Ausschitter EUR 0,000001.12.2023
3 Banken Unternehmensanleihen Nachhaltig (R) (A) ATO000A2ZY38 104,05 EUR 3,00% Ausschitter EUR 0,6000 01.08.2023
3 Banken Unternehmensanleihen Nachhaltig (R) (T) ATO000A2ZY46 104,50 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,2044 01.08.2023
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (A) ATO000A0A036 10,83 EUR 3,00% Ausschitter EUR0,1600 01.08.2023
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (T) ATOO00AOA044 14,98 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,0137 01.08.2023
AKTIENFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Aktienfonds-Selektion AT0000784830 25,73 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,0000 02.10.2023
3 Banken Dividend Champions AT0000600689 11,49 EUR 3,50% Ausschutter EUR0,2500 15.01.2024
3 Banken Dividenden-Aktienstrategie (R) (A) ATOOOOAOXHJ8 15,78 EUR 5,00% Ausschutter EUR0,450001.03.2023
3 Banken Emerging-Mix AT0000818489 27,61 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 01.08.2023
3 Banken Europe Quality Champions (1) (T) ATOO000A18DMé 133,48 EUR 3,50% Thesaurierer EUR0,2948 01.12.2023
3 Banken Europe Quality Champions (R) (T) AT0000801014 10,48 EUR 3,50% Thesaurierer EUR0,023301.12.2023
3 Banken Global Quality Champions (1) (T) ATOOO0A39HAS8 100,48 EUR 3,50% Thesaurierer jahrlich ab01.02.2024
3 Banken Global Quality Champions (R) (T) ATOO00A39H90 10,05 EUR 3,50% Thesaurierer jahrlich ab01.02.2024
3 Banken Mensch & Umwelt Aktienfonds (R) ATO000A23YE9 18,33 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,0887 01.02.2023
3 Banken Nachhaltigkeitsfonds (R) (T) AT0000701156 26,38 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,031003.07.2023
3 Banken Osterreich-Fonds (R) (A) AT0000662275 33,29 EUR 3,50% Ausschitter EUR 0,7000 03.04.2023
3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie (R) (T) ATO000A0S8Z4 19,17 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,0797 01.12.2023
3 Banken Unternehmen & Werte Aktienstrategie (R) (A) ATO000A23KDO 10,88 EUR 5,00% Ausschitter EUR 0,0009 02.01.2024
3 Banken US Quality Champions usD 3,50% USD 03.07.2023

3 Banken US Quality Champions (1) (T) ATO000A39R07 100,78 USD 3,50% Thesaurierer jahrlichab 01.07.2024
3 Banken US Quality Champions (R) (T) AT0000712591 33,92 USD 3,50% Thesaurierer USD 0,0057 03.07.2023
3 Banken Value-Aktienstrategie (R) (T) ATOO00VALUE6 19,64 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,007003.07.2023
3 Banken Wachstumsaktien-Fonds (R) (T) ATWACHSTUMO5 8,76 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 01.09.2023
3 Banken Werte Growth (R) (T) AT0000784889 20,71 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 02.10.2023




FONDSUBERBLICK Technische Daten

Stichtag: 31.01.2024

AKTIENFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung

Generali EURO Stock-Selection (A) AT0000810528 8,35 EUR 5,00% Ausschutter EUR 0,2000 15.03.2023
Generali EURO Stock-Selection (T) AT0000810536 17,61 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 15.03.2023




FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Stichtag: 31.01.2024

MANAGEMENTKONZEPTE ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken KMU-Fonds ATO000A06PJ1 12,06 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,0000 03.04.2023
3 Banken Mensch & Umwelt Mischfonds (R) ATOO00A23YG4 11,68 EUR 3,00% Ausschutter EUR0,130001.02.2023
3 Banken Portfolio-Mix (A) AT0000817838 4,64EUR 3,00% Ausschutter EUR0,100001.12.2023
3 Banken Portfolio-Mix (T) AT0000654595 8,34 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,000001.12.2023
3 Banken Sachwerte-Fonds (R) * ATOO00AOENV1 15,86 EUR 0,00% Thesaurierer EUR0,261201.08.2023
3 Banken Werte Balanced (R) (T) AT0000784863 15,93 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,0000 02.10.2023
3 Banken Werte Defensive (R) (T) AT0000986351 105,29 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,0000 02.10.2023
Best of 3 Banken-Fonds ATOO000A146V9 13,29 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,052301.09.2023
Generali Vermogensanlage Mix (R) ATO000A218Z7 110,09 EUR 0,00% Thesaurierer EUR 0,0000 01.06.2023
Generali Vermoégensaufbau-Fonds (R) ATO000A143TO 115,53 EUR 4,00% Ausschitter EUR 1,0000 01.03.2023
Generali Wertsicherungskonzept 85 - ETF Strategie (R) ATO000A349F2 109,47 EUR 4,00% Thesaurierer jahrlich ab01.08.2024
Generali Wertsicherungskonzept 95 - Zins Strategie (R) ATO000A33LGO 103,63 EUR 3,00% Thesaurierer jahrlichab 01.07.2024
1 Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemaR § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments

LAUFZEITENFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Bond-Mix 2026 (R) (A) ATOOO0A2FP17 95,62 EUR 1,25% Ausschutter EUR 1,4500 03.07.2023
3 Banken Energiewende 2030 (R) (T) AT30ENERGIE1 87,75 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,0316 02.01.2024
3 Banken Energiewende 2030/2 (R) (T) ATO2ENERGIEO 88,85 EUR 3,00% Thesaurierer jahrlich ab01.09.2024
3 Banken Verantwortung & Zukunft 2024 (R) ATOOZUKUNFT5 147,70 EUR 2,50% Thesaurierer EUR 1,731501.09.2023
3 Banken Zinschance 2027 (R) (A) ATO027CHANCE4 104,50 EUR 1,00% Ausschutter EUR 3,750002.01.2024
3 Banken Zinschance 2028 (R) (A) ATO28CHANCE2 98,10 EUR 1,00% Ausschutter EUR 1,9500 01.06.2023




FONDSUBERBLICK

Historische Performance (brutto) *)

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 31.01.2024

zukuinftige Ergebnisse darstellen.

Da seit Fondsgriindung noch kein vollstandiger Zwolfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fiir den verfiigbaren Zeitraum an;

gegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performal

ANLEIHEFONDS ::;‘ii'i’:g’ ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrepa. | 3Jahrep.a. 1Jahr 2024
3 Banken Anleihefonds-Selektion (A) 3,00% AT0000637863 03.09.2003 2,42 0,95 0,42 -1,99 3,99 -0,44
3 Banken Anleihefonds-Selektion (T) 3,00% AT0000744594 02.05.2000 2,59 0,95 0,41 -2,01 4,04 -0,52
3 Banken Emerging Market Bond-Mix (R) (T) 4,00% AT0000753173 01.03.2000 3,26 -0,22 -2,20 -5,27 3,31 -1,44
3 Banken Euro Bond-Mix (A) 2,50% AT0000856323 02.05.1988 3,86 0,25 -1,39 -3,40 4,00 -1,12
3 Banken Euro Bond-Mix (T) 2,50% AT0000679444 20.08.2002 2,24 0,25 -1,37 -3,42 3,99 -1,19
3 Banken Inflationsschutzfonds 2,50% ATOO00A015A0 01.06.2006 2,35 1,43 1,48 1,17 2,44 -1,20
3 Banken Rendite Plus (R) (A) * 3,00% ATOO00A339H9 30.03.2023 7,05 0,17
3 Banken Staatsanleihen-Fonds (R) (A) 2,50% AT0000615364 17.09.2004 1,67 -0,60 -2,06 -3,60 3,86 -1,41
3 Banken Unternehmensanleihen Nachhaltig (R) (A) 3,00% ATOO00A2ZY38 15.09.2022 3,37 5,07 -0,55
3 Banken Unternehmensanleihen Nachhaltig (R) (T) 3,00% ATO000A2ZY46 15.09.2022 3,40 5,05 -0,55
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (A) 3,00% ATO000A0A036 01.07.2008 3,27 1,01 -0,40 -2,71 5,85 -0,37
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (T) 3,00% ATO000A0A044 01.07.2008 3,28 1,01 -0,38 -2,71 5,82 -0,40

nceangaben keinen verlasslichen Indikator fur

AKTIENFONDS :‘:fiii?:g- ISIN Fondsbeginn Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. 3 Jahre p.a. 1 Jahr 2024
3 Banken Aktienfonds-Selektion 4,00% AT0000784830 01.07.1999 4,01 7,76 7,03 0,10 14,05 4,04
3 Banken Dividend Champions 3,50% AT0000600689 01.03.2005 4,40 5,76 5,47 7,05 5,89 1,85
3 Banken Dividenden-Aktienstrategie (R) (A) 5,00% ATOOOOAOXHJ8 26.11.2012 7,01 6,78 9,15 8,17 8,06 3,07
3 Banken Emerging-Mix 5,00% AT0000818489 01.10.1999 4,55 2,14 0,08 -7,18 -2,88 -1,00
3 Banken Europe Quality Champions (1) (T) 3,50% ATOO00A18DMé6 01.07.2014 3,57 4,17 421 9,61 1,89
3 Banken Europe Quality Champions (R) (T) 3,50% AT0000801014 01.07.1998 1,70 3,74 3,65 3,69 9,08 1,85
3 Banken Global Quality Champions (1) (T) 2 3,50% ATOOO0A39HAS8 25.01.2024 0,48

3 Banken Global Quality Champions (R) (T) 2 3,50% ATOO00A39H90 25.01.2024 0,50

3 Banken Mensch & Umwelt Aktienfonds (R) 5,00% ATO000A23YE9 03.01.2019 12,93 11,56 3,55 6,68 1,27
3 Banken Nachhaltigkeitsfonds (R) (T) 5,00% AT0000701156 01.10.2001 4,80 8,63 12,21 11,27 18,50 4,64
3 Banken Osterreich-Fonds (R) (A) 3,50% AT0000662275 28.10.2002 8,97 531 2,61 3,97 0,14 0,33
3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie (R) (T) 5,00% ATOO00A0S8Z4 02.01.2012 6,32 7,69 9,79 8,05 -1,73 -0,62
3 Banken Unternehmen & Werte Aktienstrategie (R) (A) 5,00% ATO000A23KDO 02.11.2018 1,96 3,18 -4,84 -1,62 -0,99
3 Banken US Quality Champions (1) (T) 2 3,50% ATOOO0A39R0O7 25.01.2024 0,47

3 Banken US Quality Champions (R) (T) 3,50% AT0000712591 02.04.2001 6,20 8,80 10,83 512 20,05 3,64
3 Banken Value-Aktienstrategie (R) (T) 5,00% ATOOOOVALUES6 16.05.2011 6,09 5,34 4775 6,92 4,62 3,92
3 Banken Wachstumsaktien-Fonds (R) (T) 5,00% ATWACHSTUMO5 15.06.2021 -4,91 23,73 5,93
3 Banken Werte Growth (R) (T) 5,00% AT0000784889 01.07.1999 3,61 7,04 8,30 3,65 9,64 2,88
Generali EURO Stock-Selection (A) 5,00% AT0000810528 04.01.1999 2,52 4,50 5,83 8,33 13,61 3,47



FONDSUBERBLICK Historische Performance (brutto) *)

Quelle: Profit-Web (OeKB) Stichtag: 31.01.2024

AKTIENFONDS ::;‘ii'i’:g’ ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. | 3Jahrepa. 1 Jahr 2024
Generali EURO Stock-Selection (T) 5,00% AT0000810536 04.01.1999 2,53 4,53 5,85 8,35 13,61 347

Da seit Fondsgriindung noch kein vollstandiger Zwoélfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fir den verfligbaren Zeitraum angegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performanceangaben keinen verlasslichen Indikator fiir

zukinftige Ergebnisse darstellen.
*) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht

beriicksichtigt.



FONDSUBERBLICK Historische Performance (brutto) *)

Quelle: Profit-Web (OeKB) Stichtag: 31.01.2024
MANAGEMENTKONZEPTE ::;‘ii'i’:g’ ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrepa. | 3Jahrep.a. 1Jahr 2024
3 Banken KMU-Fonds 3,50% ATO000A06PJ1 01.10.2007 1,62 1,37 0,84 -0,61 4,60 0,17
3 Banken Mensch & Umwelt Mischfonds (R) 3,00% ATO000A23YG4 03.01.2019 3,94 3,55 -0,36 4,94 -0,09
3 Banken Portfolio-Mix (A) 3,00% AT0000817838 01.09.1998 2,50 2,97 2,89 1,09 6,38 1,31
3 Banken Portfolio-Mix (T) 3,00% AT0000654595 18.02.2003 3,05 2,96 2,85 1,06 6,24 1,34
3 Banken Sachwerte-Fonds (R) * 0,00% ATOOOOAOENV1 14.09.2009 3,77 475 6,15 3,88 -1,38 -0,38
3 Banken Werte Balanced (R) (T) 3,50% AT0000784863 01.07.1999 2,39 2,29 1,47 -0,15 571 0,63
3 Banken Werte Defensive (R) (T) 3,00% AT0000986351 01.07.1996 3,08 0,92 -0,14 -2,03 4,37 -0,28
Best of 3 Banken-Fonds 3,00% ATO000A146V9 30.12.2013 3,32 341 3,78 301 5,66 1,53
Generali Vermogensanlage Mix (R) 0,00% ATO000A218Z7 14.05.2018 2,05 3,84 1,47 4,28 2,94
Generali Vermogensaufbau-Fonds (R) 4,00% ATOO000A143TO 02.01.2014 2,30 2,47 3,08 2,01 6,05 1,37
Generali Wertsicherungskonzept 85 - ETF Strategie (R) * 4,00% ATO000A349F2 15.05.2023 9,47 3,73
Generali Wertsicherungskonzept 95 - Zins Strategie (R) * 3,00% ATO000A33LGO 12.04.2023 3,63 -0,24

3 Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemaf § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments

Da seit Fondsgriindung noch kein vollstandiger Zwaélfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fir den verflighbaren Zeitraum angegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performanceangaben keinen verlasslichen Indikator fiir
zukulinftige Ergebnisse darstellen.

LAUFZEITENFONDS ':‘:figcill’:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. | 3Jahrep.a. 1Jahr 2024
3 Banken Bond-Mix 2026 (R) (A) 1,25% ATOO000A2FP17 15.05.2020 0,00 -2,24 3,69 0,08
3 Banken Energiewende 2030 (R) (T) 3,00% AT30ENERGIE1 02.11.2022 -9,93 -13,86 -8,43
3 Banken Energiewende 2030/2 (R) (T) B 3,00% ATO2ENERGIEO 03.07.2023 -11,15 -8,45
3 Banken Verantwortung & Zukunft 2024 (R) 2,50% ATOOZUKUNFT5 02.07.2018 8,42 10,54 5,63 5,07 0,14
3 Banken Zinschance 2027 (R) (A) 1,00% AT027CHANCE4 02.11.2022 6,56 5,15 -0,31
3 Banken Zinschance 2028 (R) (A) 1,00% AT028CHANCE2 25.04.2022 0,08 5,50 -0,43

Da seit Fondsgriindung noch kein vollstandiger Zwolfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fir den verfligbaren Zeitraum angegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performanceangaben keinen verlasslichen Indikator fir
zukinftige Ergebnisse darstellen.

*) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht
berticksichtigt.



FONDSUBERBLICK

Historische Performance (brutto) *)

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 31.01.2024

VERMOGENSVERWALTUNGSFONDS ::;‘ii'i’:g’ ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrepa. | 3Jahrep.a. 1Jahr 2024
BKS Anlagemix dynamisch (A) 4,00% AT0000A25707 17.12.2018 5,22 4,95 2,79 8,27 1,41
BKS Anlagemix dynamisch (T) 4,00% ATO000A25715 17.12.2018 5,22 4,95 2,79 8,27 1,42
BKS Anlagemix konservativ (A) 4,00% ATO000A257X0 17.12.2018 2,64 2,44 0,28 4,85 0,13
BKS Anlagemix konservativ (T) 4,00% ATO000A257Y8 17.12.2018 2,64 2,45 0,28 4,86 0,13
BKS Strategie nachhaltig (R) 4,00% ATO000A2QKH6 09.04.2021 -2,17 4,93 -0,08
Oberbank Vermégensmanagement (A) 3,00% ATOOOOA1ENY3 15.06.2015 2,06 2,66 0,61 7,41 0,86
Oberbank Vermégensmanagement (T) 3,00% ATOOO0AO6NX7 01.10.2007 2,54 2,86 2,66 0,62 7,42 0,86
Oberbank Vermégensmanagement nachhaltig (R) (A) 3,00% ATO000A320V0 12.12.2022 7,20 7,37 0,67
Oberbank Vermodgensmanagement nachhaltig (R) (T) 3,00% ATO000A32109 12.12.2022 7,24 7,37 0,68
Pro Ecclesia Vermogensverwaltungsfonds 4,00% ATOECCLESIAS 01.08.2018 1,10 1,56 0,10 5,86 0,29

*) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht

berticksichtigt.



FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Stichtag: 31.01.2024

VERMOGENSVERWALTUNGSFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
BKS Anlagemix dynamisch (A) ATO000A25707 120,61 EUR 4,00% Ausschutter EUR 2,2866 01.03.2023
BKS Anlagemix dynamisch (T) ATO000A25715 126,09 EUR 4,00% Thesaurierer EURO0,5077 01.03.2023
BKS Anlagemix konservativ (A) ATOO000A257X0 107,00 EUR 4,00% Ausschutter EUR 2,069001.03.2023
BKS Anlagemix konservativ (T) ATO000A257Y8 112,18 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,000001.03.2023
BKS Strategie nachhaltig (R) ATO000A2QKH6 89,96 EUR 4,00% Ausschutter EUR 1,728801.03.2023
Oberbank Vermégensmanagement (A) ATOO00A1ENY3 110,48 EUR 3,00% Ausschitter EUR 0,8000 03.04.2023
Oberbank Vermégensmanagement (T) ATO000A06NX7 140,19 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,398103.04.2023
Oberbank Vermégensmanagement nachhaltig (R) (A) ATO000A320V0 107,71 EUR 3,00% Ausschitter EUR0,500001.12.2023
Oberbank Vermégensmanagement nachhaltig (R) (T) ATO000A32109 108,15 EUR 3,00% Thesaurierer EURO0,114401.12.2023
Pro Ecclesia Vermogensverwaltungsfonds ATOECCLESIA5 10.545,55 EUR 4,00% Ausschitter EUR 0,0000 01.09.2023
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BORSIANER

 DerBérsianer

Vom ,Borsianer” ausgezeichnet

,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2015¢,
,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2017¢,
,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2018°,
,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2020°,
,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2021“
,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2022“
https://www.3bg.at/auszeichnungen

Seit 2015 hat die 3 Banken-Generali nunmehr schon zum sechsten Mal die Auszeichnung als ,Beste Inlandische Fondsgesellschaft” erhalten

(2015, 2017,2018, 2020, 2021 und 2022).

DISCLAIMER:

Bei dieser Publikation handelt es sich um eine unverbindliche Marketing-Mitteilung,
welche ausschlieflich der Information der Anleger dient und keinesfalls ein Angebot,
eine Aufforderung oder eine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Tausch von Anlage-
oder anderen Produkten darstellt. Es handelt sich hierbei nicht um eine Finanzanalyse.
Die zur Verfligung gestellten Informationen basieren auf dem Wissensstand der mit der
Erstellung betrauten Personen zum Zeitpunkt der Erstellung. Es kénnen sich auch (je
nach Marktlage) jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung Anderungen ergeben. Die
verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlassig erachten. Es
wird keine Haftung fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitét der Informationen
sowie der herangezogenen Quellen tibernommen, sodass etwaige Haftungs- und Scha-
denersatzanspriiche, die insbesondere aus der Nutzung oder Nichtnutzung bzw. aus
der Nutzung allféllig fehlerhafter oder unvollstéandiger Informationen resultieren, aus-
geschlossen sind.

Die getatigten Aussagen und Schlussfolgerungen sind unverbindlich und genereller
Natur und berticksichtigen nicht die individuellen Bed(irfnisse der Anleger hinsichtlich
Ertrag, Risikobereitschaft, finanzieller und steuerlicher Situation. Eine Einzelberatung
durch eine qualifizierte Fachperson ist notwendig und wird empfohlen.

Vor einer eventuellen Entscheidung zum Kauf der in dieser Publikation erwahnten
Investmentfonds sollten das Basisinformationsblatt (BIB) sowie der jeweilige aktuelle
Prospekt als alleinverbindliche Grundlage fiir den Kauf von Investmentfondsanteilen
durchgelesen werden. Das Basisinformationsblatt (BIB) sowie die veréffentlichten
Prospekte der in dieser Publikation erwahnten Fonds in ihrer aktuellen Fassung stehen
dem Interessenten in deutscher Sprache unter www.3bg.at sowie den inldndischen
Zahlstellen des Fonds zur Verfligung. Zu beachten ist weiteres, dass in der Vergangen-
heit erzielte Ertrage keine verlasslichen Rickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung
eines Fonds zulassen. Die dargestellten Wertentwicklungen beriicksichtigen keine
Ausgabe- und Riicknahmegebiihren sowie Fondssteuern.

Im Rahmen der Anlagestrategie von Investmentfonds kann auch tiberwiegend in
Anteile an Investmentfonds, Sichteinlagen und Derivate investiert werden. Invest-
mentfonds kénnen aufgrund der Portfoliozusammensetzung oder der verwendeten
Portfoliomanagementtechniken eine erhéhte Wertschwankung (Volatilitat) aufwei-
sen. In von der FMA bewilligten Fondsbestimmungen kénnen auch Emittenten ange-
geben sein, die zu mehr als 35 % im Fondsvermégen gewichtet werden kdnnen.
Marktbedingte geringe oder sogar negative Renditen von Geldmarktinstrumenten
bzw. Anleihen kénnen den Nettoinventarwert von Investmentfonds negativ beein-
flussen bzw. nicht ausreichend sein, um die laufenden Kosten zu decken.

Etwaige Informationen tiber die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte geméaR der Offenle-
gungsverordnung (EU) 2019/2088 stehen dem Interessenten unter www.3bg.at zur
Verfligung.

Jegliche unautorisierte Verwendung dieses Dokumentes, insbesondere dessen ganzli-
che bzw. teilweise Reproduktion, Verarbeitung oder Weitergabe ist ohne vorherige
Erlaubnis untersagt.

WARNHINWEIS GEMASS INVFG

Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der 3 Banken Sachwerte-
Fonds kann bis zu 30 % in Veranlagungen gemaR § 166 Abs. 1
Z.3 InvFG 2011 (Alternative Investments) investieren, die im
Vergleich zu traditionellen Anlagen ein erhéhtes Anlagerisiko
mit sich bringen. Insbesondere kann es bei diesen Veranlagun-
gen zu einem Verlust bis hin zu einem Totalausfall des darin
veranlagten Kapitals kommen.

RECHTLICHER HINWEIS FUR DEUTSCHLAND:

Es wird ausdrticklich darauf hingewiesen, dass folgende Fonds
in Deutschland nicht zum Vertrieb zugelassen sind, und die
diese Fonds betreffenden Angaben ausschlieRlich fiir Oster-
reich Gultigkeit haben: Generali EURO Stock-Selection, Gene-
rali Vermdgensanlage Mix, Generali Vermodgensaufbau-
Fonds , Generali Wertsicherungskonzept 85 - ETF Strategie,
Generali Wertsicherungskonzept 95 - Zins Strategie, 3 Ban-
ken KMU-Fonds, 3 Banken Sachwerte-Fonds, 3BG Bond-
Opportunities, 3BG Corporate-Austria, 3BG Commodities
0% - 100 %, Best of 3 Banken-Fonds, 3BG Dollar Bond, BKS
Anlagemix dynamisch, BKS Anlagemix konservativ und BKS
Strategie nachhaltig. Ausfiihrliche, auf den letzten Stand
gebrachte Prospekte samtlicher anderer in dieser Publikation
angefiihrten Fonds, liegen fiir Sie kostenlos bei der Oberbank
AG, Niederlassung Deutschland, Oskar-von-Miller-Ring 38,
D-80333 Muinchen, auf.

Fur weitere Informationen wenden Sie sich bitte an die Mitar-
beiter der 3 Banken Gruppe, sowie an die Berater der Genera-
li-Gruppe.

Disclaimer MSCI:
https://www.msci.com/notice-and-disclaimer
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