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Quelle: Refinitiv Datastream, PMI

Stand: Mai 20
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ZEW KONJUNKTURERWARTUNGEN IM LANDERVERGLEICH
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——— ZEW Geschaftsklima Index (Erwartungen) Deutschland
ZEW Geschaftsklima Index (Erwartungen) USA

Quelle: Refinitiv Datastream, ZEW
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RENDITE US-TREASURIES IN DEN LETZTEN 20 JAHREN

DJE!

KAPITAL AG A

Rendite in %

00 01

02

03

Quelle: Refinitiv Datastream

04

10jahrige US-Treasury

05

06

07

08

09

10
Jahr

11

12

13

14

15

16

17

18

19

Stand: 18.06.2020



—

RENDITEDIFFERENZ 10-JAHRIGER STAATSANLEIHEN

ITALIEN ZU DEUTSCHLAND
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EUROPA ZU 10-JAHRIGEN STAATSANLEIHEN DEUTSCHLAND
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DIVIDENDENRENDITE STOXX EUROPE 600, Lo
RENDITE INVESTMENTGRADE BOND EUROPA,
RENDITE HIGH YIELD BONDS EUROPA
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USA: FED LEITZINS VS. RENDITE 10-JAHRIGE
STAATSANLEIHEN UND S&P 500 COMPOSITE (2007-2009)
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USA: FED LEITZINS VS. RENDITE 10-JAHRIGE
STAATSANLEIHEN UND S&P 500 COMPOSITE (YTD)
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DAX KURS-BUCHWERT-VERHALTNIS
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Quelle: Refinitiv Datastream
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BEWERTUNGEN WACHSTUMS- / VALUE-AKTIEN

Wachstumsaktien USA Kurs/Buchwert
7,58

Valueaktien EAFE* Kurs/Buchwert
0,89

* Europa, Australasien, Ferner Osten

Quelle: Refinitiv Datastream

DJE,

KAPITAL AG

Dividendenrendite in %
0,89
Dividendenrendite in %

3,40

Stand: Jun 2020

18



—

EUROZONE: ZYKLISCHE VS. DEFENSIVE AKTIEN
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US-DOLLAR INDEX
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ZUSAMMENFASSUNG KAPITALMARKTAUSBLICK Aeihs

DIE SPREU TRENNT SICH VOM WEIZEN

1. Die Auswirkungen der Corona-MalRBnahmen belasten die Wirtschaft enorm. Die starksten Belastungen fir das

Bdrsengeschehen liegen aber hinter uns.
2. Die Weltwirtschaft befindet sich unter Druck und temporér in einer Rezession.
3. Das Olpreisniveau belastet die Investitionstatigkeit, stutzt aber die Kaufkraft des Konsumenten (insb. in den USA).
4. Die Konjunktur wird Zeit benétigen bis Sie wieder das Vorkrisenniveau erreicht.
5. Notenbanken und Regierungen stimulieren monetar und fiskalpolitisch in nie da gewesenem Ausmali.
6. Diese monetéare Faktoren Uberwiegen momentan gegenliber den 6konomischen Faktoren.
7. Kurzfristig erwarten wir eine markttechnisch bedingte Konsolidierung an den Markten.

8. Markttechnische Korrekturen konnen selektive Kaufgelegenheiten bieten.

» Aktien: Bleiben langfristig alternativios in einem Umfeld niedriger Zinsen und Realzinsen

» Anleihen: Qualitativ hochwertige Unternehmensanleihen bieten momentan wieder Opportunitaten

23
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DJE - ZINS & DIVIDENDE - ASSET ALLOKATION RENTEN

Aktuelle Allokation (in % NAV)

Unternehmens
-anleihen;32,5

Aktien; 43,5

Genussschein_— Staatsanleihen
e; 0,1 Kasse;4,8 ;19,0

Stand: 30.04.2020

Fondsvolumen (in Mrd. Euro) 1,84
@ gewichtete Dividendenrendite Aktien (in %)* 2,49

*  biszum Call
** cjehe Homepage (www dje de/DE_de/fonds/fondswissen/glossar)
Quelle: Bloomberg, DIE Kapital AG

Anleihen Bonititenstruktur (in % NAV)

BBB; 12,8

BB;9,9

AMA; 13,9

kein Rating;
38

Stand: 30.04.2020

Duration 2,57 Jahre (inkl. Kasse)
Mod. Duration 2,53 % (inkl. Kasse)
@Rating der Anleihen A-

@ Kupon auf Bondportfolio 3,28%

DJE))
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DJE - ZINS & DIVIDENDE - STRUKTURVERLAUF LA

Strukturverlauf DJE - Zins & Dividende
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Dez'10 Dez'11 Dez 12 Dez'13 Dez'14 Dez'15 Dez 16 Dez'17 Dez'18 Dez'19
e Aktien: 44,61% mm / ertifikate: 0,00% m Fonds: 0,00% = Anleihen: 51,60% Liquiditat: 3,80% ——Netto-Aktienrisiko (inkl. Derivate): 41,93%

Stand: 30.04.2020
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DJE - ZINS & DIVIDENDE PA (EUR) - WERTENTWICKLUNG UND

STARKSTER KURSRUCKGANG

Wertentwicklung in %
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Quelle: Bloomberg, DJE Kapital AG
Angaben zu der Entwicklung in der Vergangenheit sind kein zuverldssiger Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen
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Stand: 18.06.2020
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DJE FONDS AUSSCHUTTUNGSRENDITE

4,00%
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3,00%
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2,00%

1,50% -

1,00%

0,50% -

0,00% -

ZIEL Ausschuttung

DJE - Zins & Dividende 1,5%
DJE - Dividende & Substanz 2,5%
DJE — Asia High Dividend 2,5%

DJE)
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m DJE -Dividende & Substanz PA m DJE - Zins & Dividende PA m DJE - Asia High Dividend PA

Quelle: eigene Berechnungen, Geschaftsjahr 01.07.-30.06.
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DJE - ZINS & DIVIDENDE PA (EUR) - WERTENTWICKLUNG s ZAR

YTD PER 18 JUNI 2020
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Tag der Anlage 18.06.2015 - 18.06.2016 18.06.2016 - 18.06.2017 18.06.2017 - 18.06.2018 18.06.2018 - 18.06.2019 18.06.2019 - 18.06.2020

Zeitraum
Stand: 18.06.2020

Quelle: Bloomberg, DJE Kapital AG
Angaben zu der Entwicklung in der Vergangenheit sind kein zuverldssiger Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen
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IHRE ANSPRECHPARTNER KL 4G

Thorsten Schrieber Vorstand der DJE Kapital AG Tel: +49(0) 897904 53 -122 E-Mail: thorsten.schrieber@dije.de
Julian Mdiller Head of Sales Institutional Clients Tel: +49 (0) 89 79 04 53 - 653 E-Mail: julian.mueller@dje.de
Natalie Richter Senior Account Manager Tel: +49 (0) 89 79 04 53 — 669 E-Mail: natalie_richter@dje.de

— Banken, Vermdgensverwalter, Multi Family Office, Dachfonds und Asset Manager

Florian Barber Head of Sales Wholesale Clients Tel: +49 (0) 89 79 04 53 - 657 E-Mail: florian.barber@dje.de
Andrea Huber Tel: +49 (0) 89 79 04 53 - 652 E-Mail: andrea. huber@dje.de
Dominik Schubert Tel: +49 (0) 89 79 04 53 - 654 E-Mail: dominik.schubert@dje.de
Josef Altmann Tel: +49 (0) 89 79 04 53 - 655 E-Mail: josef altmann@dje.de

— Finanzvertriebe und IFA/Pool

Mario Kiinzel Head of Sales Retail Clients Tel: +49 (0) 897904 53 - 625 E-Mail: mario.kuenzel@dje. de
Matthias Schneider Tel: +49 (0) 8979 04 53 - 627 E-Mail: matthias.schneider@dje.de
Carsten Baukus Tel: +49 (0) 89 79 04 53 - 656 E-Mail: carsten baukus@dje.de
Sabine Hartl Leiterin Mandats- & Tel: +49 (0) 89 79 04 53 - 610 E-Mail: sabine haerti@dje.de

Vertriebsmanagement

Malte von Meyerinck Client Portfolio Management Tel.: +49 (0) 89 79 04 53 - 662 E-Mail: malte vonmeyerinck@dje .de
Matthias Niederlechner Retail Tel.: +49 (0) 89 79 04 53 - 665 E-Mail: matthias.niederlechner@dje.de
Nina Liedl Wholesale Tel: +49 (0) 89 79 04 53 - 667 E-Mail: nina liedi@dje.de

Sascha Willendorf Wholesale Tel.. +49 (0) 89 79 04 53 - 658 E-Mail: sascha.willendorf@dje.de
Stefan-David Griin Geschaftsfiihrer Tel: +352 269252 - 24 E-Mail: stefan.gruen@dje.lu
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8 DJE
DISCLAIMER KAPITAL AG

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung.

Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage des vollstandigen Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen (KID)

erganzt durch den jeweiligen letzten gepriiften Jahresbericht und zusatzlich durch den jeweiligen Halbjahresbericht, falls die ser jiingeren Datums als der letzte
Jahresbericht vorliegt, getroffen werden, welche die allein verbindliche Grundlage des Kaufs darstellen.

Die vorgenannten Unterlagen erhalten Sie in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos bei lhrem Finanzberater, der DJE Kapital AG, Pullacher Straf3e 24,
82049 Pullach, Deutschland, der DJE Finanz AG, Talstral3e 37 (Paradeplatz), 8001 Zirich, Schweiz, und, sofern es sich um Luxemburger Fonds handelt, bei
der DJE Investment S.A., Buro: 4, rue Thomas-Edison, 1445 Luxemburg, Luxemburg. Der Verkaufsprospekt enthélt ausfiihrliche Risikohinweise.

Steuerliche Informationen enthehmen Sie bitte dem vollstandigen Verkaufsprospekt. Personen, die Investmentanteile erwerben wollen, halten oder eine
Verfligung im Hinblick auf Investmentanteile beabsichtigen, wird empfohlen, sich von einem Angehérigen der steuerberatenden Berufe Uber die individuellen
steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens oder der VerauBerungen der in dieser Unterlage beschriebenen Investmentanteile beraten zu lassen. Die
steuerliche Behandlung héngt von den personlichen Verhéltnissen des jeweiligen Kunden ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein.

Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen geben die aktuelle Einschéatzung der DJE Kapital AG wieder. Die zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen
sich jederzeit, ohne vorherige Ankiindigung, &ndern.

Berechnungen der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Bertlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebuhren,
Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berticksichtigt und wiirden sich bei der Beriicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung
auswirken. Anfallende Ausgabeaufschlage reduzieren das eingesetzte Kapital sowie die dargestellte Wertentwicklung. Frilhere Wertentwicklungen,
Simulationen oder Prognosen sind kein verléasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung. Modellrechnung (netto): Ein Anleger mochte fiir 1.000 Euro
Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von 5,00 % muss er dafur einmalig bei Kauf 50,00 Euro aufwenden. Zuséatzlich kénnen Depotkosten
anfallen, die die Wertentwicklung mindern.

Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis Ihrer Bank.

Die ausgegebenen Anteile dieses/dieser Fonds durfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches
Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist. So sind die Anteile dieses/dieser Fonds insbesondere nicht gemaf dem US-Wertpapiergesetz (Securities Act)
von 1933 in seiner aktuellen Fassung zugelassen und durfen daher weder innerhalb der USA noch US-Birgern oder in den USA ansassigen Personen zum
Kauf angeboten oder verkauft werden.
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8 DJE
RECHTLICHE HINWEISE KAPITALAG

In den vorangegangenen Darstellungen werden ausschlie3lich Bérsen- und Wirtschaftsinformationen und allgemeine Marktdaten betrachtet. Sie sind lediglich in
Grundzugen dargestellt. Aufgrund der Darstellungen kénnen keine Riickschliisse auf einzelne von der DJE Gruppe angebotenen Prod ukte oder
Dienstleistungen gezogen werden. Alle Angaben dieser Ubersicht sind mit Sorgfalt und nach bestem Wissen entsprechend dem Kenntnisstand zum Zeitpunkt
der Erstellung gemacht worden. Trotz aller Sorgfalt kbnnen sich die Daten inzwischen verandert haben.

Eine Haftung oder Garantie fiir die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der zur Verfiigung gestellten Information kann daher nicht tibernommen werden.
Dies gilt nicht fir Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit.

Eine zukinftige positive Entwicklung der dargestellten Indizes, Bdrsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Mérkte, Indikatoren, allgemeine Marktdaten,
Renditen oder sonstige Inhalte kann nicht garantiert werden. Diese kdnnen sich auch verschlechtern. Wertpapiere und sonstige Instrumente unterliegen u.a.
Kurs- und Wahrungsschwankungen, die die Rendite steigern oder reduzieren kénnen. Es kann grundsatzlich zum Verlust des eingesetzten Kapitals kommen.

Die nachfolgenden Darstellungen dienen lediglich der eigenverantwortlichen Information. Sie kdnnen eine Aufklarung durch lhren Berater nicht ersetzen. Die
Darstellungen sind nicht geeignet, die Chancen und Risiken der von der DJE Gruppe angebotenen Produkte und Dienstleistungen darzustellen.

Inhalt und Struktur dieser Prasentation ist urheberrechtlich geschitzt. Die Vervielfaltigung von Informationen oder Daten, insbesondere die Verwendung von
Texten, Textteilen oder Bildmaterial, bedarf der vorherigen Zustimmung der DJE Kapital AG.

Begriffserlauterungen finden Sie in unserem Glossar unter: www.dje.de/DE_de/fonds/fondswissen/glossar
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RISIKOHINWEISE ot

Fruhere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.
Bisher bewéhrter Analyseansatz garantiert keinen kinftigen Anlageerfolg.

Preisrisiken von Anleihen bei steigenden Zinsen:

Das Zinsénderungsrisiko ergibt sich aus der Unsicherheit Uber die kiinftigen Verédnderungen des Marktzinsniveaus. Als Kaufer eines
festverzinslichen Wertpapiers sind Sie einem Zinsanderungsrisiko in Form eines Kursverlustes ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau steigt.
Dies kann zu einer eingeschrankten Veraul3erbarkeit des Wertpapiers oder zu einem Vermdgensverlust fiihren.

Waéhrungsrisiken durch Auslandsanteil im Portfolio:

Sie sind einem Wahrungsrisiko ausgesetzt, wenn in eine fremde Wahrung lautende Wertpapiere oder Anleihen investiert wird und der zu
Grunde liegende Devisenkurs sinkt. Durch die Aufwertung des Euro (Abwertung der Auslandswahrung) verlieren die in Euro bewerteten
auslandischen Vermdgenspositionen an Wert. Zum Kursrisiko auslandischer Wertpapiere kommt damit das Wahrungsrisiko hinzu — auch
wenn die Papiere an einer deutschen Bdérse in Euro gehandelt werden. Sie kdnnen einen Vermogensverlust erleiden, wenn die ausléandische
Wahrung, in der die Anlage getatigt wurde, gegenliber der heimischen Wahrung abgewertet wird.

Aktienmarktrisiko durch moglichen Kursverfall aufgrund schwieriger Marktbedingungen:
Wertpapiere unterliegen marktbedingten Kursschwankungen, die méglicherweise nicht durch das aktive Management des
Vermdogensverwalters oder des Anlageberaters ausgeglichen werden kénnen.

Inflationsrisiko:

Je nach Hohe der Inflationsrate und dem realisierten Ertrag von Dividendeneinnahmen und Kursgewinnen oder Kursverlusten kann sich
eine negative oder eine positive Realverzinsung ergeben.

Es besteht das Risiko, dass ein ausléndischer Schuldner ausfallt, obwohl er zahlungsfahig ist. Denn trotz der Zahlungsfahigkeit besteht
das Risiko fehlender Transferféhigkeit und -bereitschaft seines Sitzlandes die Zins- und Tilgungsleistungen nicht fristgerecht oder
Uberhaupt nicht zu leisten. Bei Wertpapieren in Fremdwahrungen kann es dazu kommen, dass Ausschittungen in Wahrungen gewahrt
werden, die auf Grund eingetretener Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar sind.

Lander-, Bonitats- und Liquiditatsrisiken der Emittenten:

Bei Anleihen zahlt die Bonitat des Emittenten zu den wichtigsten Auswabhlkriterien. Die Bonitét eines Emittenten kann sich wahrend der
Laufzeit der Anleihe derart verschlechtern, dass die Zins- und Tilgungszahlungen des Emittenten nicht nur gefahrdet sind, sondern sogar
ausfallen. Dies kann zu einem vollsténdigen Verlust Ihres Anlagebetrages bedeuten.

Langfristige Erfahrungen, Zertifikate und Auszeichnungen garantieren keinen Anlageerfolg.
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